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INFORME DE AUDITORIA DE BALANCE INTERMEDIO EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de DEOLEO, S.A. por encargo de los administradores:

Informe sobre el balance intermedio

Opinidn

Hemos auditado el balance intermedio de DEOLEOQ, S.A. (la Sociedad) a 31 de agosto de 2019, asf
como las notas explicativas del mismo que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas (denominados conjuntamente “el balance intermedio™).

En nuestra opinidn, el balance intermedio adjunto expresa, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de agosto de 2019 de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion a la
preparacion de un estado financiero de este tipo (que se identifica en la nota 2.1 de las notas
explicativas adjuntas) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacidén con la
auditoria del balance intermedio de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria del balance intermedio en Espafia segln lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones ciave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria del balance intermedio. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa del balance intermedio en su conjunto, y en la
formacion de nuestra opinién sobre éste, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Evaluacion de la recuperabilidad de los activos fijos no financieros

Descripcidn

Nuestra
respuesta

El balance intermedio a 31 de agosto de 2019 presenta fondos de comercio, activos
intangibles e inmovilizado material por unos valores netos de 8 millones de euros,
156 millones de euros y 31 millones de euros, respectivamente.

Tal y como se describe en la nota 3.5 de las notas explicativas, a cada cierre del
ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado "Test de deterioro" la posible existencia de pérdidas
de valor que reduzcan el valor recuperable de sus activos fijos no financieros a un
importe inferior al de su valor en libros. Dichos activos se atribuyen, a efectos de
analisis del posible deterioro, a las diferentes unidades generadoras de efectivo
(UGEs). Este test se realiza a partir de técnicas de valoracion basadas en descuentos
de flujos de caja, para lo cual se utilizan proyecciones de flujos de caja alineadas con
las proyecciones de resultados, inversiones en activos fijos y circulante, asi como
hipdtesis obtenidas del plan de negocio del grupo elaborado por la Direccién de la
Sociedad el ejercicio anterior. Asimismo, en la mencionada nota explicativa se detalla
que, al 31 de agosto de 2019, los administradores de la Sociedad han considerado
que no hay indicios de deterioro ni existen hechos significativos que exijan modificar
las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2018, por lo que no se ha realizado
un test de deterioro de activos al cierre del periodo de ocho meses terminado en
dicha fecha al estarse cumpliendo el mencionado plan de negocio en sus aspectos
fundamentales.

Hemos identificado esta cuestion como clave para nuestra auditorfa, considerando la
magnitud de los importes afectados, el alto grado de juicio requerido de la Direccidén
de la Sociedad en la evaluacién del potencial deterioro de los citados activos y el
hecho de que pequefias variaciones porcentuales en las hipétesis clave utilizadas para
la valoracién de los activos fijos no financieros podrian dar lugar a variaciones
significativas en el balance intermedio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

La obtencidn del test de deterioro realizado por la Direccién de la Sociedad
basado en el plan de negocio del Grupo Deoleo, del que la Sociedad es la
sociedad dominante (en adelante, el Grupo) al 31 de diciembre de 2018, que
contd con la participacién de dos expertos independientes, de los que
evaluamos su competencia, capacidad y objetividad a los efectos de utilizar su
trabajo como evidencia de auditoria. En este sentido, hemos verificado, en
colaboracion con nuestros especialistas en valoraciones, que el mencionado
plan de negocio del Grupo sirvié de base para la elaboracidn de los planes en
relacion a la recuperabilidad de los activos fijos no financieros, que la
metodologia de valoracidn utilizada resulta razonablemente apropiada, la
correccién aritmética de los célculos realizados, la razonabilidad de las
principales hipdtesis consideradas en el mismo, bdsicamente las referentes a
previsiones futuras, asi como la razonabilidad de las tasas de descuento
utilizadas y de las tasas de crecimiento a largo plazo.



EY

Building a better
working world

La realizacion del seguimiento de los principales indicadores del plan de negocio
del Grupo al 31 de agosto de 2019 a los efectos de comprobar el grado de
cumplimiento del presupuesto por UGE a dicha fecha. Asimismo, hemos
comprobado si se hubieran producido hechos o circunstancias excepcionales
que hicieran necesario modificar las principales hipétesis empleadas en el
analisis de deterioro efectuado al cierre del ejercicio anterior.

La evaluacion de la congruencia de las previsiones futuras utilizadas para la
elaboracion del test de deterioro de activos fijos no financieros con otras areas
sujetas a estimacién como las relativas al deterioro de participaciones
mantenidas en sociedades del grupo y asociadas, a la evaluacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o a la evaluacion de la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Por dltimo, hemos evaluado que las notas 3.5, 5y 6 de las notas explicativas
adjuntas incluyen todos los desgloses relevantes de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable.

Valoracion de participaciones mantenidas en sociedades del grupo y asociadas

Descripcidén

La Sociedad mantiene participaciones en el capital social de sociedades del grupo y
asociadas que no cotizan en mercados requlados, tal y como se detalla en la nota 8
de las notas explicativas adjuntas.

La valoracion de tales participaciones requiere de la aplicacién de juicios y realizacién
de estimaciones significativas por parte de la Direccion, tanto en la determinacién del
método de valoraciéon (normalmente el descuento de flujos futuros), como en la
consideracion de las hipétesis clave establecidas, incluida la utilizacion de tasas de
descuento y de crecimiento a perpetuidad. En este sentido, entre los principales
juicios y estimaciones, se encuentran las hipétesis utilizadas en los planes de negocio
de las sociedades participadas basados en el plan de negocio del Grupo, del que la
Sociedad es su sociedad dominante, y para cuya preparacion contd con Ia
participacion de expertos independientes.

Dado que el calculo del importe recuperable de las participaciones estd basado en
dichos planes de negocio, tal y como se detalla en la nota 3.5, los administradores de
la Sociedad han considerado que al 31 de agosto de 2019 no hay indicios de
deterioro ni existen hechos significativos que exijan modificar las estimaciones
realizadas al cierre del ejercicio 2018, por lo que no se ha realizado un test de
deterioro de participaciones al cierre del perfodo de ocho meses terminado el 31 de
agosto de 2019 al estarse cumpliendo el plan de negocio en sus aspectos
fundamentales a dicha fecha.

Los aspectos mencionados, asi como la relevancia de las inversiones mantenidas, que
ascienden a un importe neto de 376 millones de euros a 31 de agosto de 2019, nos
han llevado a considerar la situacion descrita como una cuestién clave de nuestra
auditoria.
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Nuestra

respuesta

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre otros:

La obtencidn y andlisis de los estudios de valoracién de las citadas
participaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, verificando, en colaboracién con nuestros expertos en valoraciones, la
correccién aritmética de los mismos y que la metodologia de valoracion
utilizada resulta razonablemente apropiada. En este contexto, hemos analizado
la razonabilidad de las principales hipdtesis aplicadas, basicamente las
referentes a las previsiones futuras, la tasa de descuento y la tasa de
crecimiento a perpetuidad.

La evaluacion de la congruencia de las previsiones futuras utilizadas para la
elaboracién del test de deterioro de participaciones con otras dreas sujetas a
estimacién como las relativas al deterioro de activos fijos no financieros, a la
evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o a la
evaluacion de la aplicaciéon del principio de empresa en funcionamiento

La realizacién del seguimiento de los principales indicadores del plan de negocio
del Grupo al 31 de agosto de 2019 a los efectos de comprobar el grado de
cumplimiento del presupuesto por UGE a dicha fecha. Asimismo, hemos
comprobado si se hubieran producido hechos o circunstancias excepcionales
que hicieran necesario modificar las principales hipdtesis empleadas en el
analisis de deterioro efectuado al cierre del ejercicio anterior.

Por dltimo, hemos evaluado que los desgloses de informacién incluidos en las
notas 3.5, 3.7 y 8 de las notas explicativas adjuntas incluyen todos los
desgloses relevantes de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable.

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido

El balance intermedio a 31 de agosto de 2019 incluye activos por impuestos diferidos
por importe de 34 millones de euros, de los cuales 28 millones de euros
corresponden a créditos fiscales (créditos por pérdidas a compensar y deducciones y
bonificaciones, principalmente) del grupo fiscal espafiol al que pertenece la Sociedad
y del que es dominante.

A cierre del ejercicio 2018, la Direccidon de la Sociedad preparé modelos financieros
para evaluar la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido registrados,
considerando las novedades legislativas y los Ultimos planes de negocio aprobados,
para cuya elaboracién se contd con la participaciéon de un experto independiente.
Como se detalla en las notas 3.5y 17.5, los administradores de la Sociedad han
considerado que no hay indicios de deterioro ni existen hechos significativos que
exijan modificar las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2018, por lo que no
se ha realizado un test de deterioro de activos por impuesto diferido al cierre del
periodo de ocho meses terminado el 31 de agosto de 2019 al estarse cumpliendo el
plan de negocio en sus aspectos fundamentales a dicha fecha.

Consideramos esta cuestion como clave en nuestra auditoria ya que la preparacién de
estos modelos requiere de un elevado nivel de juicio, basicamente en lo que respecta
a la elaboracion de las proyecciones de evolucién de los negocios que afectan a la
estimacion realizada sobre la recuperacién de los activos por impuesto diferido.
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Nu

estra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

b
LT

La revision de los mencionados modelos financieros a 31 de diciembre de 2018,
evaluando la razonabilidad de las previsiones futuras utilizadas para su
elaboracién con otras dreas sujetas a estimacion como las relativas al deterioro
de activos fijos no financieros, participaciones mantenidas en sociedades del
grupo y asociadas, o a la evaluacion de la aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento.

El analisis de que las hipétesis fiscales consideradas resultan acorde con la
normativa aplicable, con la involucracién de nuestros expertos fiscales.

La realizacién del seguimiento de los principales indicadores del plan de negocio
del Grupo al 31 de agosto de 2019 a los efectos de comprobar el grado de
cumplimiento del presupuesto por UGE a dicha fecha. Asimismo, hemos
comprobado si se hubieran producido hechos o circunstancias excepcionales
que hicieran necesario modificar las principales hipdtesis empleadas en el
analisis de deterioro efectuado al cierre del ejercicio anterior.

La comprobacién de si se hubieran producido cambios en la normativa fiscal
aplicable a la Sociedad hasta el 31 de agosto de 2019 que pudieran afectar al
analisis efectuado al cierre del ejercicio anterior.

Por dltimo, hemos evaluado que los desgloses de informacion incluidos en la
nota 17 de las notas explicativas adjuntas incluyen todos los desgloses
relevantes de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la nota 2.6, de las notas explicativas adjuntas, en
la que se describe que con fecha 26 de septiembre de 2019, la Sociedad ha alcanzado con sus
principales entidades financieras un acuerdo para la restructuracion de su deuda financiera sindicada
y que, por medio de la misma, se restablecerd el equilibrio patrimonial de la Sociedad racionalizando
la deuda financiera y dotando al Grupo del que es Sociedad Dominante de nuevos recursos asi como
de una estructura societaria y financiera que le proporcione una mayor flexibilidad para cumplir con
sus compromisos financieros, facilitando la estabilidad en el corto y medio plazo. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con el balance
intermedio

Los administradores son responsables de formular el balance intermedio, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la DEOLEO, S.A., de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en para la preparacién de un estado
financiero de este tipo en Espafia, que se identifica en la nota 2.1 de las notas explicativas adjuntas, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de un balance intermedio
libre de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién del balance intermedio, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
del balance intermedio.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria del balance intermedio

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que el balance intermedio en su conjunto
estd libre de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de sequridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en el
balance intermedio.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reqguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en el balance intermedio,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdéneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseRiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidon sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en el balance intermedio o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido del balance intermedio y de
sus notas explicativas, y si el balance intermedio representa las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria del balance intermedio y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 3 de junio de 2019 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019.
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