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CAPITULO 1.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL
MISMO

I.1.

I.2.

I.3.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

Don Jesus Ignacio Salazar Bello, con NIF 50.668.610-R, Presidente del Consejo de
Administracién de SOS CUETARA, S.A., sociedad domiciliada en el Paseo de la
Castellana, n° 51, 28046 MADRID con CIF n® A/48012009 y CNAE 15.613, asume la
responsabilidad del contenido del presente Folleto Informativo Continuado (en lo
sucesivo el “Folleto Continuado” o el “Folleto”).

D. Jests Ignacio Salazar Bello confirma la veracidad del contenido del Folleto, asi como
que en el mismo no se omite ningun dato relevante ni induce a error.

El Comité de Auditoria de Sos Cuétara, S.A. ha revisado y analizado el contenido del
presente Folleto.

ORGANISMOS SUPERVISORES

El presente Folleto Continuado, Modelo RFV, esta inscrito, con fecha 18 de marzo de
2004, en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.IN.M.V.).

El registro del Folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales de SOS CUETARA, S.A., tanto individuales como consolidadas,
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de agosto de los afios 2001 y
2002 han sido auditadas por la firma KPMG Auditores, S.L., con domicilio en Valencia,
Edificio Condes de Bufiol, C/ Isabel la Catdlica, 8, 46004 — VALENCIA, que figura
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de
inscripciéon SO0702. En cuanto a las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas,
de la Sociedad a 31 de agosto de 2003, éstas han sido auditadas por la firma KPMG
Auditores, S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana, 95, 28046 — MADRID,
con la inscripcién mencionada anteriormente en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC). Las referidas cuentas anuales individuales y consolidadas se encuentran
depositadas en la CNMV.

Las cuentas anuales, tanto individuales como consolidadas de SOS CUETARA, S.A. a 31
de agosto de 2003, han sido aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el

22 de diciembre de 2003.

Los informes de auditorfa correspondientes a las cuentas anuales individuales y
consolidadas de los ejercicios 2001 y 2003, son favorables y sin salvedades, asi como el
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informe correspondiente a las cuentas anuales individuales del ejercicio 2002. Sin
embargo, el informe correspondiente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2002, contiene una opinién con salvedad. Dicho informe se transcribe a continuacién
literalmente:

“A los Accionistas de
Sos Cuétara, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sos Cuétara, S.A. (la Sociedad) y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
agosto de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
gercicio annal terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas annales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado, de acuerdo con las normas de anditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia _justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen
de las cuentas anuales de Corporacion Industrial Arana, S.A. y sus sociedades dependientes y Arrog
Sos de México, S.A. de C.1., ascendiendo los activos netos y los beneficios netos aportados al 31 de
agosto de 2002 a 49.340 miles de euros y 849 miles de euros, respectivamente. Las mencionadas
cuentas son examinadas por los anditores que se detallan en la nota 1 de la memoria consolidada
adjunta. Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Sos
Cuétara, S A. y sus sociedades dependientes se basa, en lo relativo a dichas sociedades, rinicamente en
los informes de dichos auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos con
cada una de las partidas del balance de sitnacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademds de las cifras del ejercicio anual terminado en 31 de agosto de 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio annal terminado en 31 de agosto de 2002. Con fecha 10 de diciembre de
2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado en 31 de agosto de 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

Al 31 de agosto de 2002 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 74.893
miles de euros, originado por la financiacion de la adquisicion de las acciones de Koipe, S.A. Con
Secha 23 de octubre de 2002, los Consejos de Administracion de Koipe, S.A. y la Sociedad han
acordado proponer a sus respectivas Juntas de Accionistas la fusion de ambas sociedades. Relacionado
con dicho proceso de reestructuracion del Grupo, la Sociedad ha obtenido un acuerdo de refinanciacion
a largo plazo de parte de la mencionada denda, que repondra su sitmacion financiera. Dichas
operaciones se detallan en las notas 2 y 27 de la memoria consolidada adjunta.

Segiin se detalla en las notas 15 y 24 de la memoria adjunta, se constituyd en el ejercicio 2001
siguiendo criterio de prudencia en la sociedad dependiente Koipe, S.A., una provision de 18.371
miles de euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran materializarse como consecuencia
de la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal. Dado que el proceso se encuentra actualmente en
fase de finalizacion por la inspeccion, no es posible su cuantificacion objetiva en la actualidad.

En nuestra opinion, basada en nuestra anditoria y en los informes mencionados de los otros

anditores, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre descrita en el pdrrafo anterior, las cuentas annales consolidadas de
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31 de agosto de 2002 adjuntas expresan en todos sus aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la sitnacion financiera consolidada de Sos Cuétara, S.A. y sus
sociedades dependientes al 31 de agosto de 2002 y de los resultados consolidados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢ercicio anterior.

6. E/ informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio annal terminado en 31 de agosto de 2002
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable gue contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas annales consolidadas de 31 de agosto de 2002. Nuestro
trabajo como anditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Sos Cuétara, S.A. y sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.
Juan Latorre Sdeg

25 de noviembre de 2002”

En relacién a la mencionada salvedad, Sos Cuétara, S.A., en respuesta al requerimiento de
informacion adicional realizado por parte de la CNMV, ha manifestado, en fecha de 30 de
diciembre de 2002, lo siguiente:

“Muy Sr. Mio,

Conforme a su requerimiento n’ 2002059351, recibido en nuestras oficinas con fecha 27 de dicienbre,
procedemos, a continunacion, a contestarle las cuestiones planteadas:

PRIMERO: Con respecto a la incertidumbre del Informe de Aunditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas de 31 de agosto de 2002 le significamos que dicha incertidumbre tiene su origen en el
Informe de Aunditoria para la misma fecha de nuestra flilial Koipe, S.A. En tal sentido y como respuesta
a la cuestion planteada por V'ds. les transcribimos seguidamente la contestacion que les higo nuestra filial,

con fecha 12 de diciembre y niimero de registro de entrada en la CNM1” 2002/ 113314

“En relacidn con la incertidumbre que fignra en los informes de auditoria relativos a las
cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio finalizado en 31 de
agosto de 2002, emitidos por KPMG Auditores, S.L., les manifestamos que, tal y como ya
les fue informado mediante escrito de fecha 27 de junio de 2002, el Consejo de
Administracion adopts la decision de provisionar en el ¢ercicio 2001 el importe de 18.371
miles de euros para cubrir los pasivos que eventualmente pudieran materializarse como
consecuencia de la inspeccion abierta por la Hacienda Estatal, signiendo criterios de mdxima
prudencia con objeto de mostrar la imagen fiel de la Sociedad y de su Grupo de Empresas.

Tal y como se indica en las notas 4y 3 de los informes de anditoria individual y consolidado,

respectivamente, el anditor no ha podido cuantificar objetivamente dicha provision por estar la
inspeccion que motivd la provision en fase de finalizacion.
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Asimismo, y como también les fue indicado en nuestro ya referido escrito, la Sociedad
adoptard las decisiones oportunas para la defensa de los criterios adoptados en la realizacion
de la operacion societaria sobre la que recae fundamentalmente el riesgo que se provisiona.”

SEGUNDO: Con respecto a las indicaciones al fondo de maniobra negativo y al endeudamiento
financiero de la Sociedad:

a)

5

d)

E7 contrato que ampara el préstamo sindicado en vigor de la Sociedad estipula que, en caso de
incumplimiento de determinados ratios financieros la sociedad deberia iniciar los tramites para
cumplir dichos ratios que consistian, bdsicamente, en una convocatoria de Junta de Accionistas para
someter a aprobacion una ampliacion de capital que permitiese el cumplimiento de los reiterados ratios
[financieros.

La Sociedad se dirigio a la Entidad Agente del Préstamo explicando los motivos de dicho
incumplimiento y obtuvo respuesta positiva, en el sentido de eximir a la Sociedad de su cumplimiento.

No existe plago ni condicion por cuanto que el préstamo tiene vencimiento en marzo de 2003
prorrogable por tres meses mds y, por tanto, no se contempla la obligatoriedad de cumplimiento de
ratios en ninguna otra fecha.

Por lo que atarie al acuerdo de financiacion a largo plazo, éste fue suscrito con fecha 20 de dicientbre y
los términos principales del acuerdo fueron comunicados a la CNMV" mediante el correspondiente
Hecho Relevante enviado con fecha 23 de diciembre y niimero de registro de entrada 2002/ 116890,

a cuyo contenido nos remitinos.

En relacion a los prestamistas, que en estos momentos son aseguradores, las vinculaciones con la
Sociedad son las signientes:

Cajasur: Es accionista de nuestra participada Koipe, S .A.

Caja Granada: Es accionista de Koipe, S.A. e indirectamente, a través de ATALAY.A DE
INTVERSIONES, S.R.C., accionista de la Sociedad.

Unicaja: Es accionista de Koipe, S .A. y de la Sociedad en una participacion inferior al 5%.

El Monte: Es acionista de Koipe, S.A. e indirectamente a través de ATALAYA DE
INVERSIONES, S.R.C., accionista de la Sociedad.

Caja Castilla-La Mancha: Es accionista de la sociedad a través de ATALAY A DE
INVVERSIONES, S.R.C.

Caja Murcia: Es accionista de la Sociedad a travées de ATALAY A DE INIERSIONES,
S.R.C

Con respecto al resto de entidades aseguradoras no existe otra vinculacion que, en su caso, relaciones
meramente comerciales.

Como se indica en el Hecho Relevante a que hace referencia el punto b) anterior, el nuevo préstamo
sindicado se destinard integramente a amortizar el préstamo sindicado en vigor a esta fecha.

TERCERO: E/ importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada Sociedad que forma parte del
conjunto consolidable a 31 de agosto de 2002, es la siguiente:
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SOCIEDAD IMPORTE (miles de euros)

SOS CUETARA, S.A. 173.262
GRUPO KOIPE 305.398
GRUPO SIPA 27.183
BOGAL, Bolachas de Portugal, S.A. 16.217
COELHO Y SOS, S.A. 1.566
ARROZ SOS DE MEXICO, S.A. DE C.V. 25.814
ARROZ SOS SEVILLA, S.A. 8.086
INTERVVAN, S.A. 9411
CONSERVAS 1.A CASTIZA, S.A. 991
BERNABE BIOSCA ALIMENTACION, S.A. 2.776
Corporacion Industrial Arana, S A. 4

SUMAS TOTALES 570.708

Sin otro particular, quedamos a su disposicion para facilitarle cualquier informacion adicional que al
respecto precisen.

Atentamente,

Joaquin Ariza Castro
APODERADO”

La salvedad a la que se ha venido haciendo referencia fue subsanada en el Informe
Especial Requerido por la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992, emitido por
KPMG Auditores, S.L., con fecha 23 de abril de 2003.

1.4. HECHOS RELEVANTES ACAECIDOS

e A fecha de registro del presente Folleto, no ha ocurrido ningin hecho relevante, salvo
los ya comunicados y oficialmente registrados, en la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No obstante lo anterior, y dada su relevancia, destacamos a continuacion
un par de hechos acaecidos durante el afio 2003:

- La Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su sesion de 14 de abril de
2003, aprobé el cambio de la fecha de cierre de ejercicio, pasando ésta a coincidir
con el afio natural. De esta forma, el primer ejercicio sujeto a esta modificacion
serfa el iniciado el 1 de septiembre de 2003, que finalizarfa el 31 de diciembre de
2003 (ejercicio atipico de 4 meses).

- Con fecha 15 de diciembre de 2003, la Sociedad informé de la oferta presentada
en Estados Unidos, por el 100% del capital de la Compafifa American Rice Inc. El
importe de la oferta por dicho porcentaje ascendia a 35 millones de euros,
aproximadamente. Esta operaciéon fue aprobada mediante Junta General de
Accionistas de la Sociedad estadounidense el 31 de diciembre de 2003. En el
Capitulo VII se ofrece detallada informacion acerca de esta adquisicion.

Madrid, marzo de 2004

Jesus Ignacio Salazar Bello
PRESIDENTE
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EL EMISORY SU CAPITAL

III.1.

IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL

I1I1.1.1. Denominacién completa del emisor

II1.1.2

SOS CUETARA, S.A. tiene su domicilio social y oficinas centrales en Madrid, P°
de la Castellana n°® 51, 3" Planta, y su C.L.F. es el A-480120009.

. Objeto social

El objeto social de Sos Cuétara, S.A., segtn el art. 3° de los Estatutos Sociales, es:

“La Sociedad tiene por objeto:

9

b)

La compraventa, importacion, exportacion, transformacion, elaboracion y comercializacion
de arrog y sus derivados, toda clase de galletas, obleas, barquillos, caramelos y productos
similares.

La fabricacion, industrializacion, compra, venta, importacion y exportacion de toda clase de
aceites, margarinas, grasas, sus derivados, salsas, condimentos de mesa y conservas, ast como
de cualesquiera otros productos alimenticios y agricolas.

E/ transporte terrestre de mercancias.

La adquisicion, explotacion y enajenacion de toda clase de bienes inmuebles, asi como su
urbanizacion, parcelacion y construccion.

La adquisicion, administracion y enajenacion por cuenta propia de toda clase de titulos,
derechos y wvalores muobiliarios, con la exclusion de aquellas actividades para cuya
realizacion se exija por la normativa vigente el cumplimiento de requisitos especiales que
esta Sociedad no resina.

Dichas actividades podra desarrollarlas la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto
mediante su participacion en otras sociedades de idéntico 0 andlogo objeto social”

El CNAE de la sociedad es el 15.613.

I11.2. INFORMACIONES LEGALES

III.2.1. Fecha y forma de constitucion de la Sociedad Emisora

Sos Cuétara, S.A. se constituyé en Bilbao bajo la denominacién de ARANA
MADERAS, SOCIEDAD ANONIMA, el 21 de junio de 1955, ante el Notario de
Bilbao, D. Carlos Balbotin, con el nimero 1.706 de su Protocolo (asiento n® 584,
folio 146 del tomo 59 del diario), comenzando sus operaciones en este mismo
afio. Fue inscrita en el Registro Mercantil de Bilbao, Tomo 59 general de la
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seccion 3* del Libro de Sociedades en el folio 146, inscripcion 1% el dia 16 de
diciembre de 1957. La Sociedad se constituy6 por tiempo indefinido.

La Sociedad adapté sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades
Anoénimas mediante acuerdo adoptado en la Junta General de 6 de junio de 1.991.
Este acuerdo fue elevado a publico mediante escritura autorizada por el Notario
Diia. M* del Rosario Algora Wesolowski el dia 25 de octubre de 1991 con el
numero 2.430 de su protocolo e inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya,
Tomo 1.340 general, folio 127, hoja n® BI-1044-A, inscripcion 34°.

Los Estatutos Sociales, estados contables y econémicos financieros, asi como
cualquier documento que se cite en el Folleto pueden ser consultados en su
domicilio social en Madrid, P® de la Castellana, 51, 3* planta, en la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a través de la pagina web de la sociedad
(WWwW.gruposos.com).

III.2.2.Forma juridica y legislacion especial que le sea de aplicacion

Sos Cuétara, S.A. adopta la forma juridica de Sociedad Andnima, siéndole de
aplicacion las leyes relativas a dicho tipo de sociedades.

I1I1.3. INFORMACIONES SOBRE EL CAPITAL

II1.3.1. Importe nominal del capital suscrito y del desembolsado hasta la fecha de
redaccion del presente Folleto

El importe nominal del capital social de Sos Cuétara, S.A., hasta la fecha de
redaccién del presente Folleto es de 137.672.909,06.- FEuros. (CIENTO
TREINTA Y SIETE MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y DOS MIL
NOVECIENTOS NUEVE EUROS Y SEIS CENTIMOS DE EUROS),
totalmente suscrito y desembolsado. El nimero de acciones en circulaciéon es de
22.907.306 (VEINTIDOS MILLONES NOVECIENTAS SIETE MIL
TRESCIENTAS SEIS).

III.3.2.En su caso, indicacion de los importes a liberar, plazos y forma en que
deben tener lugar

El capital social de la Sociedad arriba indicado se encuentra totalmente suscrito y
desembolsado.

I11.3.3.Clases y series de acciones

El capital de Sos Cuétara, S.A. esta representado por 22.907.306 acciones. Todas
las acciones son de la misma clase, de 6,01 euros de valor nominal, estin
integramente suscritas y desembolsadas, gozan de idénticos derechos politicos y
econémicos y estan representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores

de Madrid, Bilbao, Valencia y Barcelona a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE).
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La entidad encomendada de la llevanza del Registro Contable de anotaciones en
cuenta es la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. (IBERCLEAR), con domicilio en Madrid, C/ Pedro

Teixeira, 8, 28020 - MADRID.

I11.3.4.Cuadro esquematico de la evolucion del capital social

Cuadro esquematico de la evolucion del capital social de Sos Cuétara, S.A. en los
ultimos 3 anos:

. FECHA CAPITAL IMPORTE CAPITAL

ANO | ypriFicacioN | NATURALEZA |\ G rpRIOR AMPLIACION | RESULTANTE

2001 19-julio-2001 Ampliacion de 1 o011 970 30 curos | 3.018.892,04 curos | 99.260.162,34 euros
Capital por Fusién

2003 | 19-febrero-2003 Ampliacion de 1o 50 165 34 curos | 38.412.746,72 curos | 137.672.909,06 euros
Capital por Fusién

La ultima ampliacién de capital corresponde a la emisién de nuevas acciones para
proceder a su canje correspondiente para llevar a cabo la fusién entre Sos Cuétara,
S.A. y Koipe, S.A., y no ha existido ninguna otra hasta la fecha de registro del
presente Folleto.

III.3.5.Existencia de empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con

“warrants”

No existen empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants”
aunque, tal y como se menciona en el apartado I11.3.7. existe autorizacién de la
Junta General de 14 de abril de 2003 para la emision de obligaciones y bonos
canjeables y/o convertibles.

IT1.3.6.Titulos que representan las ventajas atribuidas a fundadores y promotores

y bonos de disfrute

No existen titulos que representen ventajas atribuidas a fundadores y promotores
ni bonos de disfrute.

IT1.3.7.Capital Autorizado

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sos Cuétara, S.A., celebrada el
14 de abril de 2003, adoptd, entre otros, el acuerdo que a continuacion se trascribe
literalmente:

“1.- Auntorizar al Consejo de Administracion, en la forma mdis amplia y eficag posible en
Derecho y en uso de la facultad de delegacion prevista en el artienlo 153.1.b) de la vigente
Ley de Sociedades Andnimas, para que, dentro del plazo mdximo de cinco aiios a contar
desde la fecha de celebracion de esta Junta General, y sin necesidad de convocatoria ni
acuerdo posterior de la Junta General de Accionistas, acuerde, en una o varias veces,
anmentar el capital social en la cantidad mdxima equivalente a la mitad del capital social
de la compaiiia, emitiendo y poniendo en circulacion para ello nuevas acciones ordinarias,
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rescatables, o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, incluso con prima fija o
variable, con o sin derecho de suscripcion preferente (con observancia en este siltinmo caso de
los requisitos, condiciones y tramites establecidos en el articulo 159 y concordantes de la Ley
de Sociedades Andnimas o de aquellos otros que pudieran ser legalmente exigidos para
ello), y, en todo caso, con desembolso mediante aportaciones dinerarias del aumento o
anmentos de capital acordados por virtud de esta antorizacion, previéndose expresamente la
posibilidad de suscripeion incompleta de las acciones gue se emitan conforme a lo previsto en
el articulo 161.1 de dicha Ley, asi como la facultad del Consejo de Administracion de
ofrecer libremente las acciones no suscritas en el plazo de ejercicio del derecho de suscripcion
preferente, caso de que no se excluyera este derecho.

La autorizacion al Consejo de Administracion objeto de este acuerdo se extenderd, con la
mayor amplitud admisible en Derecho, a la fijacion de los aspectos y condiciones de cada
anmento de capital que se decida realizar al amparo de la antorizacion a que se refiere el
presente acuerdo, incluyendo, a titnlo meramente enunciativo, y entre otras, las facultades de
prever (en caso de haber emitidas obligaciones convertibles con relacidn de conversion fija, y
caso de que sus tenedores se vieran afectados por la exclusion del derecho de suscripcion
preferente) una formula de ajuste de dicha relacion que permita compensar la eventual
dilucion del importe del derecho de conversion, de solicitar la admision de las nuevas acciones
que se pudieran emitir como consecuencia del anmento o aumentos de capital a cotizacion
oficial en los mercados de valores en que coticen las acciones de la sociedad (pudiendo otorgar
cuantos documentos y realizar cuantos actos sean necesarios o convenientes al efecto), y de
dar nueva redaccion a los articulos de los Estatutos sociales relativos al capital social, nuna
vez acordado y ejecutado cada anmento de capital, pudiendo dichas facultades ser, a su veg,
delegadas  por el Consego de Administracion, en el Presidente del Consejo  de
Administracion, y/ o en cualesquiera Consejeros que tengan delegadas, total o parcialmente,
las facultades del Consejo de Administracion.

Dejar sin efecto la antorizacion otorgada el 28 de febrero de 2000 por la Junta General de

Accionistas al Consejo de Administracion para ampliar el capital social al amparo del art.
153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas”.

Adicionalmente, en la mencionada Junta General se deleg6 en el Consejo de
Administracion las facultades para la emisiéon de obligaciones, bonos, pagarés y
demas valores de renta fija, todo ello en los siguientes términos:

“Delegar en el Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 319 del
Reglamento del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emision de obligaciones, y
aplicando por analogia lo previsto en los articulos 153.1 b) y 159.2 de la 1ey de Sociedades
Andnimas, la facultad de emitir valores de renta fija de conformidad con las siguientes
condiciones:

La emision de los valores de renta fija podrd efectuarse en una o en varias veces dentro del
Plazo mdximo de cinco (5) anios a contar desde la fecha de adopcion del presente acuerdo.

El importe maiximo total de la enrision o emisiones de valores de renta fija que se acuerden
al amparo de la presente delegacion, unido al de las demds emisiones de la Comparia en
circulacion en el momento en que se haga uso de ella, no podrd exceder el limite maximo de
la cifra de capital social desembolsado mads las reservas que fignren en el siltimo balance
aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances aceptadas por el
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Ministerio de Economia y Hacienda, previsto en el apartado 1 del articulo 282 de la 1.ey
de Sociedades Andonimas.

Los valores de renta fija emitidos podrdn ser obligaciones, bonos, pagarés y demis valores de
renta ffija tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por acciones de la
Compaiiia o de cualguiera de las sociedades de su Grupo y/ o convertibles en acciones de la
Compaiiia.

La delegacion para emitir valores de renta fija se extenderd a la fijacion de los distintos
aspectos y condiciones de cada emision (valor nominal, tipo de emision, precio de reembolso,
moneda o divisa de la emision, tipo de interés, amortizacion, mecanismos antidilucion,
clausulas de subordinacion, garantias de la emision, lugar de emision, admision a cotizacion,
ete.).

Para el caso de emision de obligaciones o bonos convertibles y/ o canjeables, y efectos de la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion y/o canje, se acuerda establecer
los siguientes criterios:

a)  Normalmente, la relacion de conversion y/ o canje serd fija y a tales efectos, los valores
de renta fija se valorardin por su importe nominal y las acciones al cambio fijo que se
determine en el acuerdo del Consejo de Administracion, o al cambio determinable en
la fecha o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consepo, y en funcion del
valor de cotizacion en Bolsa de las acciones de la Compaiiia en la fecha/ s o periodo/ s
que se tomen como referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de las
acciones no podra ser inferior al mayor entre (i) la media aritmética de los precios de
cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el periodo a
determinar por el Consejo de Administracion, no mayor de tres meses ni menor a
quince dias, anterior a la fecha de celebracion del Consejo de Administracion que,
haciendo uso de la presente delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos,
Y (1) el precio de cierre de las acciones en el mismo Mercado Continuo del dia anterior
al de la celebracion del Consejo de Administracion que, haciendo uso de la presente
delegacion, apruebe la emision de las obligaciones o bonos.

b)  No obstante lo previsto en el apartado anterior, podri acordarse emitir las
obligaciones o bonos con una relacion de conversion y/ o canje variable. En este caso, el
precio de las acciones a efectos de la conversion y/ o canje serd la media aritmética de
los precios de cierre de las acciones de la Comparita en el Mercado Continuo durante
un periodo a determinar por el Consejo de Administracion, no superior a tres meses ni
inferior a cinco dias antes de la fecha de conversion y/ o canje, con una prima, o en su
caso, un descuento sobre dicho precio por accion. La prima o descuento podri ser
distinta para cada fecha de conversion y/o canje de cada emision (o, en su caso, cada
tramo de una emision), si bien en el caso de fijarse un descuento sobre el precio por
accion, éste no podrd ser superior a un 30%.

¢)  En ningiin caso el valor nominal de la accidn, ajustado en funcion de la relacion de
conversion y/ o canje podrd ser inferior al tipo de emision del valor de renta fija.

d)  Cuando proceda la conversion y/o canje, las fracciones de accion que en su caso
corvespondiera entregar al titular de las obligaciones se redondeardn por defecto hasta
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el niimero entero inmediatamente inferior y cada tenedor recibird en metilico la
diferencia que en tal supuesto pueda producirse.

Al tiempo de aprobar una emision de obligaciones o bonos convertibles y/ o canjeables
al amparo de la autorizacion contenida en el presente acuerdo, el Consejo de
Adpinistracion emitira un informe de administradores desarrollando y concretando, a
partir de los criterios anteriormente descritos, las bases y modalidades de la conversion
especificamente aplicables a la indicada emision. Este informe serd acompaniado del
corvespondiente informe de los auditores de cuentas a que se refiere el articnlo 292 de
la Ley de Sociedades Andnimas.

6. En todo caso, la delegacion para la emision de obligaciones o bonos convertiblesy/o
canjeables comprendera:

a)

b)

La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para atender las solicitudes
de conversion. Dicha facultad sélo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo,
sumando el capital que anmente para atender la emision de obligaciones o bonos
convertibles y los restantes aumentos de capital que hubiera acordado al amparo de
antorigaciones concedidas por la Junta, no exceda el limite de la mitad de la cifra de
capital social previsto en el articulo 153.1 b) de la ey de Sociedades Andnimas.

La facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de accionistas o titulares
de obligaciones o bonos convertibles y/ o canjeables, cuando ello sea necesario para la
captacion de los recursos financieros en los mercados internacionales o de otra manera
lo exija el interés social. En cualguier caso, si el Consejo decidiera suprinzir el derecho
de suscripcion preferente en relacion con una emision concreta de obligaciones o bonos
convertibles que eventualmente decida realizar al amparo de la presente autorizacion,
emitird al tiempo de aprobar la emision un informe detallando las concretas ragones
de interés social que justifiquen dicha medida, que serd objeto del correlativo informe
del Auditor de cuentas a que se refiere el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas.

La facultad de desarrollar las bases y modalidades de la conversion y/o canje
establecidas en el apartado 5 anterior y, en particular, la de determinar el momento de
la conversion y/o del canje, que podra limitarse a un periodo predeterminado, la
titnlaridad del derecho de conversion y/ o canje, que podrd atribuirse a la Sociedad o a
los obligacionistas, la forma de satisfacer al obligacionista (mediante conversion, canje
0 incluso una combinacion de ambas técnicas, que puede quedar a su opcion para el
momento de la ejecucion) y, en general, cnantos extremos y condiciones resulten
necesarios o convenientes para la enision.

7. El Consejo de Administracion, en las sucesivas Juntas Generales que celebre la Compaiiia,

8.

informarda a los accionistas del uso que, en su caso, haya becho hasta ese momento de las
delegaciones a las que se refiere este acuerdo.

La comparia solicitard la admision a negociacion en mercados secundarios oficiales o no
oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros, de las obligaciones, bonos y otros valores
que se emitan en virtud de esta delegacion, facultando al Consejo para la realizacion de los
tramites y actuaciones necesarios para la admision a cotizacion ante los organismos
competentes de los distintos mercados de valores nacionales o extranjeros.
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A los efectos de lo dispuesto en el artienlo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacion de los valores emitidos en virtud de esta delegacion, ésta se adoptard con las
mismas formalidades a que se refiere dicho articnlo y, en tal supuesto, se garantizard el
interés de los accionistas u obligacionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo
los requisitos establecidos en la 1.ey de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes,
todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de Bolsas de Comercio, en la
Ley del Mercado de 1 alores y disposiciones que la desarrollen.

9. Se autoriza al Consejo de Administracion para que, a su vez, delegue a favor del Presidente
del Consejo de Administracion y/ o de los Consejeros Delegados, al amparo de lo establecido
en el articulo 141, nimero 1, segundo pdrrafo, de la Ley de Sociedades Andnimas, las
Sfacultades delegadas a que se refiere el presente acuerdo”.

I11.3.8.Condiciones a las que los Estatutos someten las modificaciones del capital

y de los respectivos derechos de las diversas categorias de acciones

Conforme a los Estatutos Sociales de la Compafifa, las ampliaciones de capital, se
ajustaran a lo previsto en la vigente Ley de Sociedades Anoénimas, si bien, el
articulo 23° de dichos Estatutos limita el ejercicio del numero de votos al 10% del
capital social con derecho a voto, con independencia del nimero de acciones que
se titulen. Con excepcion de aquellos accionistas que titulen un numero de
acciones superior al 10% del capital en la fecha previa de adopcion del acuerdo de
modificacién del citado articulo 23 de los Estatutos Sociales (Junta General de
Accionistas de fecha 26 de febrero de 1999), salvo que sean transmitidas por
dichos titulares, en cuyo caso les sera de aplicacion tal limitacion.

El literal del articulo 23° de los estatutos sociales se transcribe a continuacion:
“Artienlo 23°- ADOPCION DE 1.0S ACUERDOS.

Los acuerdos de la Junta General se adoptarin por la mayoria de votos correspondientes a las
acciones concurrentes a la constitucion de la Junta General.

No obstante lo dispuesto en el pdrrafo anterior, cnando la [unta se hubiere constituido
vdlidamente en segunda convocatoria con menos del 50% del capital social suscrito, para todos
aquellos asuntos respecto de los que la 1ey exige un qudrum reforgado de constitucion, serd
necesario el voto favorable de las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta
General.

Cada accion presente o representada dard derecho a un voto, salvo que se trate de acciones sin
voto, con arreglo a lo establecido en la 1 ey.

No obstante lo dispuesto en el anterior pdrrafo, ningiin accionista podri ejercitar un nimero de
votos superior al 10% del capital social con derecho a voto, con independencia del niimero de

acciones del gue sea titular.

Para la determinacion del niimero mdximo de votos que cada accionista pueda emitir se
computardan tinicamente las acciones de que cada uno de ellos sea titular, no incluyéndose por
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tanto las de los accionistas que bubieran delegado en aquél su representacion, sin perjuicio de
aplicar a su vez a cada uno de los accionistas representados el mismo limite porcentual del 10%.

La limitacion del derecho de voto que se establece en este articulo serd ignalmente de aplicacion al
niimero de votos que como maximo podran emitir, conjuntamente o por separado, dos o mds
sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de entidades, asi como al niimero de votos
que como maxino podrd emitiy una persona fisica o juridica accionista y la entidad o entidades,
también accionistas, que aquélla controle directa o indirectamente. Para la determinacion de la
existencia de un grupo de entidades o de las sitnaciones de control expuestas, se estari a lo
dispuesto en el articulo 4 de la Ley del Mercado de 1 alores.

A fin de no lesionar derechos legitimamente adguiridos, las limitaciones al derecho de voto
previstas en este articnlo no afectardn a las acciones que a la fecha de aprobacion de esta
modificacion estatutaria sean tituladas por accionistas que titulen un niimero de acciones superior
al 10 % del capital social, salvo que sean transmitidas por dichos titulares, en cuyo caso les serd
de aplicacion tal limitacion.”

II1.4. NUMERO Y VALOR NOMINAL DEL TOTAL DE LAS ACCIONES ADQUIRIDAS Y
CONSERVADAS EN CARTERA POR LA PROPIA SOCIEDAD O POR PERSONA
INTERPUESTA, INCLUYENDO LAS POSEIDAS A TRAVES DE FILIALES PARTICIPADAS
EN MAs DEL 50 %, Y LLA FRACCION DE CAPITAL SOCIAL QUE REPRESENTAN.

En la Junta General de accionistas de Sos Cuétara, S.A. de fecha 22 de diciembre de 2003
se adopt6 el siguiente acuerdo:

“Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion, directa o indirectamente, de acciones
propias, de acuerdo con lo preceptuado en los articulos 75 y 76 de la Ley de sociedades andnimas, con los
limites legalmente establecidos y en las signientes condiciones:
1.- Modalidades: por compraventa, permuta donacion, adjudicacion o dacion en pago y, en general, por
cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo oneroso de acciones en circulacion e integramente
desembolsadas.
2.- Niimero mdaximo de acciones adquiribles: hasta el limite del 5% del capital social.
3.- Precios mdximo y minimo:
- Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:

a)  Precio de la siltima transaccion realizada en el mercado por sujetos independientes.

b)  Precio mas alto contenido en el carnet de drdenes.
- Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accion en la sesion anterior al dia de
la transaccion, salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una variacion sobre dicho

porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4.- Duracion de la autorizacion: 18 meses
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5.- La presente antorizacion sustituye a la concedida mediante acuerdo adoptado por la Junta General
celebrada el 28 de diciembre de 2002.

Las acciones que se adquieran, mientras que pertenezcan a la Sociedad, no gogardn de ningiin derecho
politico, ni siquiera el de voto, atribuyéndose proporcionalmente al resto de las acciones los derechos

economicos que les corvesponden, de conformidad con lo establecido en el artienlo 79 de la 1ey de
sociedades andnimas.”

Al cierre del ejercicio terminado en 31 de agosto de 2003, la Sociedad poseia, tanto directa
como indirectamente, 787.327 acciones propias, representativas del 3,437% del capital a
dicha fecha. El desglose de los movimientos habidos durante dicho ejercicio es el

siguiente:
SITUACION A 31 DE AGOSTO DE 2002
SALDO COSTE % CAPITAL

(n° acciones) | (miles euros) 1)
Sos Cuétara, S.A. 4.379 63 0,027
Bogal, Bolachas de Portugal, S.A. 689.364 4.535 4,174
Kopinver, S.A. 7.949 83 0,048
Corporacion Industrial Arana, S.A. 0 0 0
TOTAL 701.692 4.681 4,249

(1) Capital social a 31.8.2002 compuesto por 16.515.834 acciones.

MOVIMIENTOS DEL EJERCICIO 2003

ALTAS VENTAS

0, 0 1
Coste o Incqt:p. Coste A) Importe /0. Ber’leﬁ.c io/
. . . % Fusion . Capital . . Capital | (Pérdida)

Sociedad Acciones | (miles . N (miles Acciones (miles .
Capital (n' ) ) (miles
euros) N euros) euros)

(2) acciones) euros)
Sos Cuétara, S.A. 278.502 | 4.634 1,216 0 0 0 282.881 4.773 1,235 76
Bogal, Bolachas de Portugal, S.A. 144.521 | 2420 0,631 0 0 0 471.225 11.152 2,057 4.197
Kopinver, S.A. 88.453 | 1.646 0,386 428.040 4.494 1,869 99.775 6.656 0,436 433
Corporacion Industrial Arana, S.A. 0 0 0 26.363 352 0,115 26.363 478 0,115 126
TOTAL 511.476 | 8.700 2,233 454.403 4.846 1,984 880.244 23.059 3,843 4.832

(2) Capital social en el periodo compuesto por 22.907.306 acciones.

SITUACION A 31 DE AGOSTO DE 2003

SALDO COSTE % CAPITAL
(n° acciones) | (miles euros) 2)
Sos Cuétara, S.A. 0 0
Bogal, Bolachas de Portugal, S.A. 362.660 3.530 1,583
Kopinver, S.A. 424.667 5.017 1,854
TOTAL 787.327 8.547 3,437

(2) Capital social a 31.8.2003 compuesto por 22.907.306 acciones.
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La autocartera de la sociedad, tanto directa como indirecta, desde el cierre del ejercicio
finalizado a 31 de agosto de 2003 hasta el 30 de enero de 2004, ha tenido el siguiente

movimiento:

MOVIMIENTOS DESDE EL 31 DE AGOSTO DE 2003
HASTA EL 30 DE ENERO DE 2004

ALTAS VENTAS
Coste % Importe % Beneficio/
Sociedad Acciones | (miles Capital Acciones | (miles Canital (Pérdida)
euros) apt euros) P (miles euros)

Sos Cuétara, S.A. 63.604 | 1.328| 0,278 63.057 1.336| 0,275 8
Bogal, Bolachas de Portugal, S.A. 0 0 0| 362.660 7.207| 1,583 3.677
Kopinver, S.A. 0 0 0| 412.653 8.433| 1,802 3.416
TOTAL | 63.604| 1.328| 0,278 | 838.370| 16.976| 3,660 7.101

SITUACION A 30 DE ENERO DE 2004

OSALPO (.ZOSTE % CAPITAL
(n° acciones) | (miles euros)
Sos Cuétara, S.A. 547 12 0,002
Kopinver, S.A. 12.014 169 0,052
TOTAL 12.561 181 0,054

II1.5. BENEFICIOS Y DIVIDENDOS POR ACCION DE Los TRES ULTIMOS EJERCICIOS

Sos Cuétara, S.A. tnicamente ha repartido dividendo el pasado dia 9 de enero de 2004,
con cargo a los resultados del ejercicio finalizado a 31 de agosto de 2003, por importe de
2.290 miles de euros.

CONSOLIDADO:
31-Agosto-2003 | 31-Agosto-2002 | 31-Agosto-2001

Beneficio atribuido del ejercicio (miles euros) 17.967 10.799 8.218
Capital fin ejercicio (miles euros) 137.673 99.260 99.260
N acciones fin ejercicio 22.907.306 16.515.834 16.515.834
Beneficio (euros/accion) 0,78 0,65 0,49
PER (1) 24,80 23,30 17,55
PAY OUT 12,74% - -

(1) Calcnlado a partir del precio de cotizacion al cierre de cada ejercicio (31 de agosto o diltimo dia bhabil del mes:
2001: 8,60 euros, 2002: 15,15 enros y 2003: 19,45 euros). Fuente: Bolsa de Madrid y Cuentas Anuales

de la Sociedad
INDIVIDUAL:
31-Agosto-2003 | 31-Agosto-2002 | 31-Agosto-2001

Beneficio del ejercicio (miles euros) 9.544 669 8.509
Capital fin ejercicio (miles euros) 137.673 99.260 99.260
N acciones fin ejercicio 22.907.306 16.515.834 16.515.834
Beneficio (euros/accion) 0,42 0,04 0,52
PER (1) 46,68 378,75 16,53
PAY OUT 23,99% - -

(1) Calenlado a partir del precio de cotizacion al cierre de cada ejercicio (31 de agosto o siltimo dia babil del mes:
2001: 8,60 euros, 2002: 15,15 euros y 2003: 19,45 euros). Fuente: Bolsa de Madrid y Cuentas Annales
de la Sociedad
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Asimismo, los datos ajustados, tanto individuales como consolidados, serfan:

CONSOLIDADO:
31-Agosto-2003 | 31-Agosto-2002 | 31-Agosto-2001

Beneficio atribuido del ejercicio (miles euros) 17.967 10.799 8.218
Capital fin ejercicio (miles euros) 137.673 99.260 99.260
N° acciones fin ejercicio 22.907.306 16.515.834 16.515.834
Fecha ampliacién 19-feb-2003 - 19-julio-2001
Acciones ampliacién 6.391.472 - 502.634
Numero medio de acciones 19.711.570 16.515.834 16.264.517
N° medio ponderado de acciones 19.895.434 16.515.834 16.072.414
BPA con acciones 0,78 0,65 0,50
BPA con acciones medias 0,91 0,65 0,51
BPA con acciones medias ponderadas 0,90 0,65 0,51
PER (1) 24,80 23,30 17,55
PAY OUT 12,74% - -

(1) Calenlado a partir del precio de cotizacion al cierre de cada ejercicio (31 de agosto o siltimo dia habil del mes:
2001: 8,60 euros, 2002: 15,15 euros y 2003: 19,45 euros). Fuente: Bolsa de Madrid y Cuentas Annales

de la Sociedad
INDIVIDUAL:
31-Agosto-2003 | 31-Agosto-2002 | 31-Agosto-2001

Beneficio del ejercicio (miles euros) 9.544 669 8.509
Capital fin ejercicio (miles euros) 137.673 99.260 99.260
N acciones fin ejercicio 22.907.306 16.515.834 16.515.834
Fecha ampliacion 19-feb-2003 - 19-julio-2001
Acciones ampliacion 6.391.472 -- 502.634
Nuamero medio de acciones 19.711.570 16.515.834 16.264.517
N° medio ponderado de acciones 19.895.434 16.515.834 16.072.414
BPA con acciones 0,42 0,04 0,52
BPA con acciones medias 0,48 0,04 0,52
BPA con acciones medias ponderadas 0,48 0,04 0,53
PER (1) 46,68 378,75 16,53
PAY OUT 23,99% . .

(1) Caleulado a partir del precio de cotizacion al cierre de cada ejercicio (31 de agosto o diltimo dia habil del mes:
2001: 8,60 euros, 2002: 15,15 euros y 2003: 19,45 euros). Fuente: Bolsa de Madrid y Cuentas Anuales

de la Sociedad

A efectos de una correcta comprension del ratio PER, debe tenerse en consideracion este
multiplo para los datos consolidados del Grupo, ya que el procedente de la aplicacién a

las cifras de la compafifa matriz pierden significatividad.
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II1.6. GRUPO DEL QUE FORMA PARTE LA SOCIEDAD Y POSICION QUE OcuPrA EN
EL MIisMO

Esquematicamente y de manera resumida, la estructura del Grupo SOS, a fecha de
registro del presente Folleto, es la siguiente:

GRUPO SOS
__I Biotecnologia: Espafiola de | + D

Arroz | Galletas | I Aceite l
|

Espaia Extranjero ‘Productos

Industriales

Espaiia Extranjero Datiles y Aceitunas L p
‘conservas Vinagres y

Salsas

Sos
Cuétara

Carbonell m

Nederland L

Sos Saludaes Sos
Cuétara Produtos Cuétara
Alimentaires Cuétara Portugal

Bernabé
S Biosca
Koipe Carbonell Alimentacion

Corporacién
Salsas
Bernabé 2

Biosca

Arroz SOS
de México

Arroz

SOS
Sevilla

Sos
Antilles

Carbonell
do Brasil

Aceica

(=
~

Refineria,

Acyco,

Guyane S.L. Tunez 5
Salud Aceitunas y
. aludies
American Produt Conservas,
Froduitos Conservas SAL
Rice Inc. Alimentaires La Castiza AL

Salgado
USA

A partir de Enero 2003 y como consecuencia de la fusiéon aprobada por las Juntas
Generales de SOS CUETARA, S.A. y KOIPE, S.A., se procedié a una simplificacién
tanto de la estructura societaria del nuevo Grupo, como de la propia estructura operativa
del mismo.

De esta forma a partir de la citada fecha todas las actividades de aprovisionamiento,
fabriles y de comercializacion de aceites (oliva y semillas) pasaron a ser desarrolladas por
la Sociedad matriz, SOS CUETARA, S.A. restando unicamente con actividad las
Sociedades KOIPE CORPORACION, S.I. (prestacién de servicios generales y de
propiedad industrial), CARBONELL NEDERLAND, B.V., CARBONELL U.K. Ltd. y
CARBONELL DO BRASIL, S.A. (Sociedades comercializadoras en sus respectivos
mercados operativos), CETRO ACEITUNAS, S.A., VINAGRES Y SALSAS, S.A.
(fabricaciéon de aceitunas, salsas y vinagres), ACEITES IBERICOS ACISA, SA. y
ACEITES ELOSUA, S.A. (intermediacion en compras y ventas de semillas, graneles y
subproductos). Las empresas que han permanecido en el Grupo SOS, aunque inactivas,
son Sos Productos Alimenticios, S.A. (Barcelona), Salgado USA, Inc. (Nueva York) y
Elosta Portugal, S.A. (Lisboa), todas ellas comercializadoras en sus mercados. Estas
Companias no han sido disueltas juridicamente al existir la posibilidad de reactivarlas si las
circunstancias en sus respectivos mercados asf lo aconsejasen.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, y como se detallard en el Capitulo VII, Sos
Cuétara, S.A. ha realizado las siguientes adquisiciones:

- Adquisicién de participaciéon en Aceica Refinetfa, S.L.
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IIL.7.

- Adquisicion de participacion en Aceitunas y Conservas, S.A.L. (ACYCO)
- Adquisicién de participacion en AMERICAN RICE, INC.

- Adquisicién de participacion en COGENERACION DE ANDUJAR, S.A.
(COANSA)

- Adquisiciéon de CAMA y CIMARIZ (Plantaciones en Guyana Francesa)
SOCIEDADES PARTICIPADAS

En las paginas siguientes se muestra un cuadro resumen con el conjunto de
participaciones que, directa o indirectamente, posee la Sociedad SOS CUETARA, S.A., a
31 de agosto de 2003.

Los datos que aparecen en las mencionadas paginas son los correctos, habiéndose
subsanado los errores detectados en las cuentas anuales auditadas, individuales y
consolidadas de la Sociedad a 31 de agosto de 2003.
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PARTICIPACIONES DE SOS CUETARA, S.A. A 31 DE AGOSTO DE 2003

EMPRESAS QUE FORMAN PARTE DEL CONJUNTO CONSOLIDABLE Miles de euros
Denominacion Domicilio social Método de consolidacién Actividad Pé_lmup acion de SO_S Cuétara, S.A. Valor b.ruto particip. 31 /_8/03 Valor tedrico Capital social Reservas Resultado
Directa Indirecta Total Directa Indirecta | contable part. Neto
Corporacion Industrial Arana P° Castellana, 51 Int. Global Participacién en sociedades del
SA. (D Madrid sector de alimentacion 99,99% 0% 99,99% 10.822 - 7.207 7.212 (18) 14
Sos Productos Alimenticios S.A* | C/ Balmes, 200 No integrada en el Actualmente sin actividad
Barcelona perimetro de consolidacién 99,98% 0% 99,98% 60 - 61 60 1 -
Arroz Sos de México, S.A. de Cérdoba, Estadode Int. Global Compra-venta de arroz y ottos
C.V. Veracruz (México) productos alimenticios, y
molienda de arroz 99,99% 0% 99,99% 38.054 - 23.629 29.960 (5.986) (345)
Sos Cuétara Portugal, S.A. Portugal Int. Global Fabricacién y venta de galletas. 81,27% 0% 81,27% 19.156 - 8.667 8.422 1 2.242
Saludaes, Produtos Alimentares, Lisboa Int. Global Toma de participacion
S.A. mayoritaria en empresas del
sector alimentario; fabricac.,
transformac., comercializac.,
distribuc. y venta de arroz, 54,99% 0% 54,99% 962 - 2.905 2.500 3.092 (310)
Arroz Sos Sevilla S.A. Madrid Int. Global Compra-venta, transformac.,
elaborac. y comercializac. de
arroz y productos alimenticios y
agricolas 75% 0% 75% 1.129 - 1391 1.505 323 27
Sos Arana Network S.A* Madrid No integrada en el Desarrollo de las nuevas
petimetro de consolidacién | tecnologias adaptadas al sector
alimenticio 99,99% - 99,99% 1.000 - 1.000 1.000 - -
Sos Antilles Guyane, S.A* Guyana Francesa No integrada en el Comercializac., distribuc. y
petimetro de consolidacién | exportac. de productos
alimenticios 99,80% - 99,80% 8 - 137 7 60 70
Espafiola de I+D, S.A* Moncada (Valencia) No integrada en el Investigacion y Desarrollo
perimetro de consolidacién 60% 0% 60% 931 495 150 653 22
Kopinver, S.A. P° Urumea, 23,20014 S.S. | Int. Global Sociedad de cartera 100,00% 0% 100,00% 7.906 - 8.024 336 7.640 648
Medeol Services, S.L: Pza. Julio Caro Baroja 2, | Int. Global Prestacion de servicios
1°-20018 S.S. 100,00% 0% 100,00% 58.349 - 59.043 54.992 3.499 552
Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyana Francesa Int. Global Produccién y comercializacion de
Guyanais (CROG) arroz y otros productos
alimenticios 99,98% 0% 99,98% 11.586 - 7.734 11.655 (4.169) 250
Koipe Corporacion, S L. Pza. Julio Caro Baroja 2, | Int. Global Toma de participaciones y
1°-20018 S.S. prestacion de servicios 100,00% 0% 100,00% 168.084 - 83.961 78.766 (8.700) 13.895
Carbonell do Brasil, S.A. Rua Domingos de Int. Global Comercializacion y distribucion
Morais, 2747 Sao Paulo de productos alimenticios
(Brasil 100,00% 0% 100,00% 48 - 38 1.277 (1.248) 9
Carbonell UK, Ltd. 34, York Street Int. Global Comercializacién y distribucion
Twickenham-Midd de productos alimenticios
TW 13L] U.K) 100,00% 0% 100,00% 167 - 79 2 159 (82)
Carbonell Nederland, B.V. H.de Vriesstraat, 32 Int. Global Comercializacion y distribucion
Nieuw Vennep de productos alimenticios
(Holland) 100,00% 0% 100,00% 1.180 - 832 773 733 (674)
Elosta Portugal, S.A. Lisboa (Portugal) Int. Global Sin actividad 100,00% 0% 100,00% 24 - (746) 24 (785) 15
Vinagres y Salsas, S.A. Ctra N-IV, Km. 388 Int. Global Produccion y distribucion de
Alcolea (Cérdoba) productos alimenticios 100,00% 0% 100,00% 4.290 - 4.210 2.224 1.776 210
Cetro Aceitunas, S.A. Pilas (Sevilla) Int. Global Produccion y distribuciéon de
productos alimenticios 100,00% 0% 100,00% 5.890 - 4.676 3.359 1.312 5
*Estas sociedades no fignran integradas en el perimetro de idaciin por no ser significativa su aportacion a las cuentas annales consolidadas Total empresas del grupo 329.646
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EMPRESAS ASOCIADAS Miles de Euros
, s . Valor bruto de la participacion | Valor teérico .
Denominacion Domicilio Social MCtO(.lo dc Actividad Participacion de Sos Cuétara Titular Indirecta 31 /8/52 i contable de la Capl.tﬂl Reservas Resultado
Consolidacion - - - - e Social Neto
Directa Indirecta Total Directa Indirecta participacion
Enter, Consorcio Espafiol C/ Fetraz, 77 No integrada en el Comercializacion en el exterior
de distribucién Exterior, Madrid perimetro de de todo tipo de productos y
S.A* consolidacion establecimiento de almacenes 10,85%** 0% | 10,85%** - 187 - 199 1.724 106 0
Arroz Unién S.A* C/ Aragén, 410 No integrada en el Participacion en todo tipo de
Barcelona perimetro de sociedades
consolidacién 21% 0% 21% - 13 - 13 60 0 0
Valdemuelas, S.A. Princesa, 2, MADRID Puesta en Inmobiliaria
equivalencia 50,00% 0% 50,00% - 601 - 593 1.202 0 17)
Calidalia, S.A* Madrid No integrada en el Setvicios de comercio
petimetro de electrénico
consolidacién 5,00% 0% 5,00% - 200 - 168 4.270 (441) (465)
Total empresas asociadas 1.001
Participaciones en empresas de grupo y asociadas a 31 de agosto de 2003 330.647
Provisiones de inmovilizado financiero a 31 de agosto de 2003 (14.217
Valor neto de las participaciones en empresas del grupo y asociadas 316.430

* Las sociedades sefialadas con el asterisco no figuran integradas en el perimetro de consolidacion por no ser significativa su aportacion a las cuentas anuales consolidadas.
** Los datos que figuran en el presente cuadro, referentes a Enter, Consorcio Espaiiol de Distribucion Exterior, S.A. son los correctos, habiéndose subsanado los errores detectados en las cuentas anuales auditadas, individuales y consolidadas de la Sociedad a 31 de agosto de 2003.

El desglose por sociedades de las provisiones de inmovilizado financiero es el siguiente:

Miles de €

Corporacion Industrial Arana, S.A. 2.577
Arroz Sos de México, S.A. de CV 11.598
Elosua Portugal, S.A. 24
Carbonell do Brasil, S.A. 18
TOTAL 14.217
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Datos en miles de €

o o . Método de » Participacion de Sos Cuétara ) . Valor neto de la participacion 31/08/03 Valor tedrico Capital Resultado
Denominacion Domicilio Social Consolidacion Actividad Directa | Indirecta Total Titular Directa Directa Indirecta conu.lb.le d? 'la Social Reservas Neto
patrticipacion
Intervan, S.A. C/ Forja, 8 Int. Global Compra-venta, fabricacion y Corporacion
Torrejon de Ardoz distribucion de productos Industrial
(Madrid) alimenticios 0% 60% 60% | Arana, S.A. - 791 2.631 205 4.120 60
Conservas La Castiza, Ctra. Caravaca, s/n Int. Global Compra-venta, fabricacion y Corporacion
S.A. Moratalla (Murcia) distribucion de productos Industrial
alimenticios 0% 99,99% 99,99% | Arana, S.A. - 407 (57) 648 (522) (183)
Bernabé Biosca Ctra. Alicante- Int. Global Fabricaciéon y comerciali- Corporacion
Alimentacion, S.A. Valencia, p.k. 120 zacion de caramelos, con- Industrial
El Campello servas y datiles, asi como Arana, S.A.
(Alicante) productos alimenticios en
general 0% 79,98% 79,98% - 2.092 1.842 3.342 (604) (435)
Salgado, S.A. P° del Urumea, 23 Int. Global Comercializacién y Koipe
20014 SN. SN. distribucion de productos Corporacion,
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 10.784 16.523 5.628 5.286 5.609
Koipe, S.A. de Victor Hugo, 5 Int. Global Comercializacion Koipe
Alimentacion 28004 MADRID distribucion de productos Corporacion,
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 1.202 2.612 1.202 248 1.162
Aceites Elosta, S.A. Victor Hugo, 5 Int. Global Comercializacion Koipe
28004 MADRID distribucion de productos Corporacion,
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 260 98 360 158 (420)
Carbonell de Coérdoba, Ctra. N-IV, km.388 Int. Global Comercializacion Koipe
S.A. ALCOLEA (Cérdoba) distribucion de productos Corporacion,
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 313 314 1.202 254 (1.142)
Sara, Restauracion y Victor Hugo, 5 Int. Global Comercializacion y Koipe
Alimentacion, S.A. 28004 MADRID distribucion de productos Corporacion,
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 443 443 90 312 41
Aceites Ibéricos, Acisa, Ctra. N-IV, km.388 Int. Global Produccion y distribucion de Koipe
S.A. ALCOLEA (Cérdoba) productos alimenticios Corporacion,
0% | 100,00% 100,00% | S.L. - 3.451 4.540 3.002 3.368 (1.830)
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(2) Resto de sociedades Datos en miles de €
s Participacion de Sos Cuétara Valor neto de la participacion 31/08/03 Valor teorico .
Denominacion Domicilio Social CMetm.lo d.e' Actividad . ., Titular Directa . £ 5 . contable de la Cap l.t al Reservas Resultado
onsolidacion Directa | Indirecta Total Directa Indirecta RN, Social Neto
participacién
Bernabé Biosca Tunisie, | Tinez Int. Global Importacion y exportacion de Bernabé Biosca
sarl datiles y otros productos Alimentacion,
agro-alimentarios 0% 78,02% 78,02% | S.A. - 696 651 715 120 -
Mercadeo de Productos | Cordoba (Veracruz) No integrada en el | Distribucion de productos Arroz Sos de
Alimenticios, S.A. de Meéxico perimetro de | alimenticios y agricolas México, S.A. de
C.V.* consolidacion 0% 99,99% 99,99% | C.V. - - - - - -
Semillas Elosua, S.A. Ctra. N-IV, km.388 Int. Global Comercializacion y
ALCOLEA (Cérdoba) distribucion de productos
alimenticios 0% | 100,00% 100,00% | Kopinver, S.A. - 60 97 60 22 15
Salgado USA Inc. Nueva York (USA) Int. Global Sin actividad 0% | 100,.00% 100,00% | Salgado, S.A. - 31 31 1.224 (1.193) -

* Las sociedades sefialadas con el asterisco no figuran integradas en el perimetro de consolidacion por no ser significativa su aportacion a las cuentas anuales consolidadas.

VARIACIONES MAS IMPORTANTES DURANTE EL EJERCICIO 2003

1. Con efectos contables 1 de septiembre de 2002, la sociedad dependiente Coelho & Sos, S.A. absorbi6 a la también dependiente, Bogal, Bolachas de Portugal,
S.A., cuya actividad principal es la fabricacion y venta de galletas. La Sociedad absorbente ha cambiado su denominacién social, pasando a denominarse Sos
Cuétara Portugal, S.A. Asimismo, y con idénticos efectos contables a los mencionados anteriormente, la sociedad dependiente SIPA-Sociedade Gestora de
Participacoes Sociais, S.A. absorbi6 a sus filiales, pasando a denominarse Saludaes Produtos Alimentares, S.A.

2. Con fecha 18 de noviembre de 2002, Sos Cuétara, S.A. adquiri6 el 99,98% de Compagnie Rizicole de I.’Ouest Guyanais, S.A. (CROG) por importe de 467 miles
de euros. Con fecha 11 de marzo de 2003, 1a Sociedad suscribid, en proporcion a su participacion, una ampliacién de capital por importe de 11.119 miles de euros
con la que ha sido satisfecho el importe que CROG mantenfa con la Sociedad y que se inclufa bajo el epigrafe de Otros créditos a largo plazo.

3. Koipe Corporacion, S.L. ha satisfecho un dividendo a la sociedad matriz, durante el ejercicio finalizado a 31 de agosto de 2003, por un importe de 11.700 miles de
euros.

4. Bernabé Biosca Tunisie, S.a.r.l., Arroz Sos de México, S.A. de C.V., Carbonell do Brasil, S.A., Carbonell UK, Ltd. y Carbonell Nederland, B.V. cierran su ejercicio
contable y presentan sus estados financieros el 31 de diciembre de cada ejercicio. No obstante, estas sociedades han preparado unos estados financieros
intermedios para el perfodo de doce meses terminado el 31 de agosto de 2003, al objeto de homogeneizar su informacién con la de su matriz.

5. El coste de las inversiones en Parboriz, s.p.A, Koipesol Semillas, S.A. y Cogeneracion de Andujar, S.A. (COANSA), a 31 de agosto de 2003 y que figura registrado

en el epigrafe de Inversiones Financieras Permanentes asciende a 254 miles de euros, 2.673 miles de euros y 271 miles de euros, respectivamente. En el caso de
COANSA, a 31 de agosto de 2003 el valor neto contable es 0, al estar totalmente provisionada la inversioén en dicha Sociedad por importe de 271 miles de euros.
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Madrid, marzo de 2004

Jesus Ignacio Salazar Bello
PRESIDENTE
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