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NOTA DE VALORES DE ADMISION

Ampliacion de Capital
Importe nominal total 54.526.885 euros

(REDACTADO SEGUN EL ANEXO IIl DEL REGLAMENTO (CE) n°809/2004, DE LA COMISION EUROPEA
DE 29 DE ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Julio 2013

La presente Nota de Valores (Anexo III) ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y se complementa con el Documento de Registro (Anexo 1) inscrito con fecha 20 de
diciembre de 2012 igualmente en los registros oficiales de dicho organismo, que se incorpora por referencia
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NOTA DE SINTESIS

Los elementos de informacion de este resumen (el “Resumen’) estdin divididos en cinco secciones (A-E) y
numerados correlativamente dentro de cada seccion segun la numeracion exigida por el Reglamento 809/2004
(por ejemplo B.1-B.50). Los numeros omitidos en este resumen se refieren a elementos de informacion previstos
en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, elementos de informacion exigidos para
este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan
como ‘no procede’.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al Advertencia:
¢ Este Resumen debe leerse como introduccion al folleto

¢ Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del folleto en su
conjunto.

¢ Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el folleto, el inversor demandante
podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados Miembros, tener que soportar los gastos de traduccion del folleto
antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

e No se podra exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente sobre la base del Resumen, incluida
cualquier traduccion del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demas partes del folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del folleto, informacion fundamental para ayudar a
los inversores a decidir si invierten o no en los valores.

A2 Consentimiento del Emisor para una venta posterior por parte de intermediarios financieros:

No procede. El emisor no ha otorgado su consentimiento para la utilizacion del Folleto para una venta posterior o la
colocacion final de los valores por parte de intermediarios financieros.

Seccion B — Emisor

B.1 Nombre legal y | Deoleo, S.A. (“Deoleo™), con N.LLF. n° A-48012009.

comercial del
Emisor.
B.2 Domicilio y forma | Deoleo tiene su domicilio social en Madrid, calle Marie Curie, 7, 28521-Rivas Vaciamadrid.
juridica del Emisor, . - . . -
le;lisllcczgiéz SO 1 Deoleo esté constituida en Espaiia, bajo la forma juridica de sociedad andnima, por lo que le es de

aplicacion la legislacion espafiola correspondiente y, en particular, el texto refundido de la Ley de

l / . . L
conforme a la cua Sociedades de Capital y demas legislacion concordante.

opera y pais de

constitucion.

B.3 Descripcion v | El Grupo Deoleo es uno de los principales grupos comercializadores de aceite de oliva del mundo, asi
factores clave | como de aceites de girasol, vinagres y salsas.
relativos al . - . . o I
cardcter  de  las El Grupo Deoleo opera principalmente en Espaiia, Italia y Estados Unidos, si bien distribuye sus
operaciones en productos en un gran nimero de paises como por ejemplo Canada, Australia, México, Alemania,

curso del Emisor y Holanda, Arabia Saudi y Brasil.

de sus principales

actividades,

declarando las
principales

categorias de
productos vendidos
/o servicios
prestados, e

indicacion de los




mercados
principales en los
que  compite el
Emisor.

B.4.a

Descripcion de las
tendencias

recientes mds
significativas  que
afecten al Emisor y
a los sectores en los
que  ejerce  su
actividad.

No se ha producido ninguna tendencia relevante en el sector del aceite.

B.5

Grupo del Emisor.

Deoleo es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (el “Grupo Deoleo™) que opera
principalmente en el sector del aceite.

Deoleo no se integra, a su vez, en ningtin otro grupo de sociedades.

B.6

Posibles  intereses
de terceros en el
capital o derechos
de voto del Emisor

Los accionistas significativos de Deoleo, de acuerdo con la ultima informacion de que dispone Deoleo
son los siguientes:

. . Participacion | Participacion | Participacion %

Nombre/ Denominacion social s
. Lo Participacion
directa indirecta total *)
Accion concertada ' - 117.012.810 117.012.810 10,134%
Banco Financiero y de Ahorros, S. A - 190.580.526 190.580.526 16,505%
Ebro Foods 95.510.218 - 95.510.218 8.272%
Caja de Ahorros y Pensiones
de Barcelona’® - 60.991.300 60.991.300 5,282%
Kutxabank, SA! - 55.886.491 55.886.491 4,840%
Monte de Piedad y Caja de Ahorros
de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga,
Antequera y Jaén (Unicaja)’ - 116.145.186 116.145.186 10,059%
Daniel Klein. © 34.080.538 10.000 34.090.538 2,952%
Hojiblanca S. Coop. And 7 115.997.156 2.551.628 118.548.784 10,267%
TOTAL 68,311

(*) Calculado sobre el capital social resultante tras la ampliacion de capital aprobada el 27 de mayo de 2013, esto
es, sobre 1.154.677.949 acciones.

! Accién concertada de Banca Civica, S.A. (actualmente Caixabank, S.A.) (5,282%) y Banco Mare
Nostrum, S.A. (4,852%, miembro del Consejo de Administracion).

2 A través de Sociedad de Promocion y Participacién Empresarial Caja de Madrid, S.A. (16,282%) y del
resto de sociedades del Grupo de Banco Financiero y de Ahorros (0,223%). Banco Financiero y de
Ahorros controla el 99,99% de los derechos de voto de Sociedad de Promocion y Participacion
Empresarial Caja de Madrid, S.A.

* Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona controla la mayoria de derechos de voto de Caixabank quien
tiene directamente el 0,590% del capital de Deoleo e indirectamente a través de su sociedad controlada
al 100% Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U, el 4,692% del capital de Deoleo.

4 A través de Grupo de Empresas Cajasur, S.A. (1,183%) y de Cajasur Banco, S.A.U., anteriormente




denominada BBK Bank Cajasur, S.A.U (3,657%). Kutxbank, S.A. es titular del 100% del capital social
de Grupo de Empresas Cajasur, S.A. y del 100% del capital social de Cajasur Banco, S.A.U

5 A través de Unicaja Banco, S.A.U., Alteria Corporacion Unicaja. S.L.U y Unicartera Gestiéon de
Activos, S.L.U., entidades controladas en un 100% por Unicaja (miembro del Consejo de
Administracion).

¢ A través de Sinpa Holding S.A. sociedad controlada por Daniel Klein que posee un total de 34.080.538
acciones que representan un total de 2, 952%.

"La participacion indirecta es través de Coop. Agricola Ntra. Sra. de los Remedios (0,220%)

No existe un control directo o indirecto por parte de ninguno de los accionistas ni de ninglin tercero
sobre Deoleo.

B.7.

Informacion financiera fundamental

A continuacion se muestran los datos consolidados mas significativos del Grupo Deoleo al cierre de los tres tltimos ejercicios
auditados:

Balance Balance Consolidado 311212012 31201 | 311212010
(Informacion auditada y segiin NIIF) (miles €) (miles €) (miles €)
Activos intangibles 836.336 914.018 940.074
Fondo de comercio 94.057 190.937 211.329
Total activo no corriente 1.210.088 1.488.717 1.554.500
Total activo corriente 456.764 497.596 744.104
TOTAL ACTIVO 1.666.852 1.986.313 2.298.604
Total patrimonio neto 560.650 812.179 829.826
Total pasivo no corriente 905.966 971.890 1.138.886
Total pasivo corriente 200.236 202.244 329.892
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.666.852 1.986.313 2.298.604

Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
(Informacion auditada y segiin NIIF) (miles €) (miles €) (miles €)
Importe neto de la cifra de negocios 828.868 960.806 1.033.557
Otros ingresos de explotacion 11.779 22.981 17.509
Variacién de exi ias de productos terminad

y en curso de fabricacion 15.681 -36.812 -17.029
Consumo de materias primas y consumibles -600.380 -671.286 -754.154
Gastos de personal -62.637 -60.601 -85.041
Dotacién a la amortizacion -19.606 -20.306 -24.197
Otros gastos de explotacion -307.865 -172.617 -199.940
Resultado de las operaciones -134.160 22.165 -29.295
Ingresos financieros 8.684 2.447 55.438
Gastos financieros -37.694 -33.667 -85.313
Participacion en el resultado del ejercicio de

las empresas asociadas y multigrupo 34 -3 -460
Resultado antes de impuestos -163.136 -9.058 -59.630
Impuestos sobre sociedad -82.429 -10.081 2.762
Resultado del ejercicio procedente de oper:

continuadas -245.565 -19.139 -56.868
Resultado del ejercicio procedente

de operaciones interrumpidas neto de impuestos - 20.218 7.199
Beneficio/pérdidas del ejercicio -245.565 1.079 -49.669
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad -245.567 1.065 -50.234
Intereses minoritarios 2 14 565




Ratios Operativos y Financieros

Principales magnitudes y ratios financieros 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010
EBITDA 88.527 72.809 84.255
EBITDA/Importe neto de la Cifra de Negocios 10,68% 7,58% 8,15%
Beneficio Neto/Importe Neto de la Cifra de Negocios -29,63% 0,11% -4,86%
Beneficio Neto/Fondos Propios (ROE) -42 74% 0,13% -5,99%
Beneficio Neto/Activo total (ROA) -14,73% 0,05% -2,19%
Fondo de Maniobra de Explotacion (miles de euros) 181.027 218.843 198.926
Deuda Financiera Neta (DFN) (miles de euros) 624.807 661.391 837.080
DFN/Patrimonio Neto (Apalancamiento) 108.75% 80,69% 101,28%
Deudas con coste/Deudas totales 69,03% 67,62% 67.24%
PER n/a 390,9 n/a
Dividendos 0 0 0
Ratio de liquidez

(Total activo corriente/Total pasivo corriente) 2,28 2,46 226

La Informacion financiera relevante correspondiente al ler. trimestre de 2013 es la siguiente (datos no auditados)

CUENTA RESULTADOS CONSOLIDADA -
GRUPO DEOLEO 1tr 2013 Var 13 vs 12 1tr 2012 Var 12 vs 11
(Miles de euros)
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE
NEGOCIO 198.105 -4,40% 207.180 -12,40%
GASTOS POR PUBLICIDAD 4.000 0,00% 4.000 9.00%
EBITDA 15.116 -22,60% 19.525 46,60%
% EBITDA / Importe neto negocio 7.63% -19,00% 9,42% 67,30%
BAI 8.823 192,50% 3.016 56,80%
BDI 4.398 493,50% 741 n.a.
B.8 Informacion No procede, puesto que el documento de registro de Deoleo no contiene informacion pro forma.
financiera
seleccionada pro
forma.
B.9 Prevision o | No procede, puesto que no existen estimaciones de beneficios.
estimacion  de
los beneficios.




B.10 | Salvedades del | Las cuentas anuales consolidadas de Deoleo correspondientes al ejercicio 2010 han sido auditadas con
informe de | una opinion favorable, pero con un parrafo de énfasis relativo a la finalizacion con éxito del proceso de
auditoria sobre | refinanciacion y reequilibrio patrimonial iniciado en 2009.
informacion . . Lo . .
financiera Las cu_en‘t,as anuales consolidadas de Deoleo correspondientes al ejercicio 2011 han sido auditadas con
histérica una opinion favorable.

Las cuentas anuales consolidadas de Deoleo correspondientes al ejercicio 2012 han sido auditadas con
una opinion favorable.

B.11 Capital de | No procede. La Sociedad considera que dispone de capital de explotacion suficiente, al menos, para los
explotacion proximos 12 meses.

Secciéon C — Valores

C.1

Descripcion del tipo y de la
clase de valores ofertados y/o
admitidos a cotizacion, incluido,
en su caso, el numero de
identificacion del valor.

Las acciones de nueva emision de Deoleo que se ofrecen en la presente Oferta, seran de la
misma serie y clase que el resto de acciones actualmente en circulacion, de un importe
nominal de 0,50 euros por acciéon y otorgaran a sus titulares los mismos derechos
econdmicos y politicos que las restantes acciones a partir del momento en el que las
Nuevas Acciones sean inscritas a su nombre en los registros contables de Iberclear y de
sus entidades participantes (las “Entidades Participantes™). El codigo ISIN de las acciones
actualmente en circulacion es ES0110047919. La Agencia Nacional de Codificacion de
Valores Mobiliarios asignara un cédigo ISIN provisional a las Nuevas Acciones hasta el
momento en que se equiparen a las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.
Una vez admitidas a cotizacion, todas las acciones de Deoleo tendrén asignado el mismo
codigo ISIN.

C2

Divisa de emision de los valores.

Las Nuevas Acciones estaran denominadas en euros.

C3

Nuimero de acciones emitidas y
desembolsadas totalmente, asi
como las emitidas pero ain no
desembolsadas en su totalidad.
Valor nominal por accion.

El capital social de Deoleo incluyendo las Nuevas Acciones asciende a la cantidad de
577.338.974,50 euros y se encuentra dividido en 1.154.677.949 acciones de cincuenta
céntimos de euro (0,50€) de valor nominal unitario, todas ellas de la misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta




C4

Descripcion de los derechos
vinculados a las Acciones.

Las Acciones objeto de la ampliacion de capital no dineraria son acciones ordinarias de
Deoleo de nueva emision, que gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos que
las restantes acciones de Deoleo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8 de los estatutos sociales de Deoleo, todas
las acciones confieren a su titular legitimo la condiciéon de socio y le atribuyen los
siguientes derechos:

e Participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion.

* El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones, asi como el derecho a recibir acciones
liberadas.

*  Asistir y votar en las Juntas Generales de Accionistas en los términos establecidos
en los Estatutos Sociales y el de impugnar los acuerdos sociales.

¢ El de informacion.

Los Estatutos Sociales no prevén ningun tipo de restriccion a la libre transmisibilidad de
las acciones de la Sociedad.

CS5 No procede
Descripcion de cualquier
restriccion ~ sobre  la  libre
transmisibilidad de los valores.
C.6
Negociacion Se solicita la admision a negociacion oficial de la totalidad de las Nuevas Acciones en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).
C.7 Descripcion de la politica de

dividendos.

Las Nuevas Acciones ofrecidas, al igual que las demds acciones que componen el capital
de Deoleo, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas
ordinarias. El derecho a dividendo de las acciones de Deoleo surgird tinicamente a partir
del momento en que la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucion de
cantidades a cuenta de dividendo, el Consejo de Administracion, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

En los ultimos tres afios no se ha acordado la distribucion de dividendos, y no se prevé que
la politica de dividendos que se ha venido aplicando vaya a modificarse en el medio plazo.




Seccion D — Riesgos

D.1 Informacion
fundamental sobre los
principales  riesgos
especificos del Emisor
o de su sector de
actividad.

La descripcién de los riesgos inherentes a la actividad del Emisor aparecen definidos en el
Documento de Registro de Deoleo verificado e inscrito en los registros oficiales d¢ CNMV con fecha
20 de diciembre de 2012, los cuales, de forma resumida se indican a continuacion:

A. RIESGOS ESPECIFICOS DE DEOLEO ASOCIADOS A PROCESOS INTERNOS
1. RIESGOS FINANCIEROS
a) Riesgos derivados del nivel de endeudamiento (covenants financieros)

Las diferentes adquisiciones que se han producido en los tltimos afios se han llevado a cabo mediante
estructuras de financiacion muy apalancadas que llevan aparejado el cumplimiento de determinados
compromisos con las entidades financieras que facilitan dicha financiacion. A 31 de diciembre de
2012, la deuda financiera neta consolidada del Grupo ascendi6 a 625 millones de euros siendo el ratio
de “Endeudamiento financiero neto/Ebitda”, conforme al préstamo sindicado, de 6,56x frente al 9,08x
a 31 de diciembre de 2011. Durante el ejercicio 2012 la Sociedad redujo su deuda financiera neta
consolidada en 37 millones de euros. A 31 de marzo de 2013 la deuda financiera neta era de 597
millones de euros..

El préstamo sindicado suscrito en diciembre de 2010, cuyo saldo vivo a 31 de diciembre de 2012
ascendia a 630.787 miles de euros, impone el cumplimiento de determinados ratios financieros. A 31
de diciembre 2012 y a31 de marzo de 2013 el Grupo cumplia con los ratios establecidos en dicho
préstamo sindicado. Pero un incumplimiento de los mismos supondria un supuesto de amortizacion
anticipada del préstamo sindicado, pudiendo las entidades acreditantes exigir el pago anticipado del
préstamo, lo cual podria tener un efecto adverso sobre el negocio y resultados del Grupo.

b) Exposicion a riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos en inversiones netas en negocios en el extranjero.

A 31 de diciembre de 2012 Deoleo tenia una exposicion bruta en balance por divisas de 18.260 miles
de euros (17.595 a 31 de diciembre de 2011).A pesar de determinadas coberturas de riesgo de tipo de
cambio que la Sociedad suele contratar, la fluctuaciéon del tipo de cambio puede exponer a la
Sociedad a pérdidas econdmicas y contables significativas que podrian provocar un impacto
sustancial adverso en las actividades, el resultado de las operaciones o en la situacion financiera del
Grupo. Asi, a 31 de diciembre de 2012, si el euro se hubiera depreciado en un 10% con respecto al
dolar estadounidense, manteniendo el resto de variables constantes, la pérdida consolidada después de
impuestos hubiera sido superior en 1.098 miles de euros (337 miles de euros en 2011). Por su parte, a
31 de diciembre de 2012, si el euro se hubiera depreciado en un 10% con respecto al peso mejicano,
manteniendo el resto de variables constantes, la pérdida consolidada después de impuestos hubiera
sido inferior en 427 miles de euros (428 miles de euros en 2011).

¢) Riesgo de crédito

El Grupo esta expuesto al riesgo de insolvencias y de retraso en los cobros. Este riesgo sera tanto mas
significativo cuanta mas concentracion de clientes exista.

Los mercados mas significativos para el Grupo son Espaiia e Italia, en los que existe una alta
concentracion de distribuidores, con lo que en caso de producirse impagos sustanciales, podrian
provocar un impacto sustancial adverso en las actividades, el resultado de las operaciones o en la
situacion financiera del Grupo. No obstante, el Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas al
por mayor de productos se efectiien a clientes con un historial de crédito adecuado.

Asimismo, la tasa de morosidad del Grupo no es relevante, las dotaciones del ejercicio por este
concepto a 30 de diciembre de 2012 representan un 1,22% sobre el saldo medio de clientes entre el 31
de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2012. No obstante, un aumento significativo de la
misma podria tener un efecto adverso sobre el negocio y resultados del Grupo.

d) Riesgo de liquidez

El Grupo ha formalizado con las entidades acreedoras un acuerdo de refinanciacion que agrupa en un
solo compromiso la mayor parte del endeudamiento anterior.

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba un fondo de maniobra consolidado de 181.027 miles
de euros, por lo que el Grupo considera que podra atender sus compromisos de pago de su deuda.




Asimismo, a 31 de diciembre de 2012, el Grupo dispone de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes por importe de 128.116 miles de euros.

El vencimiento de las deudas a largo plazo a 31 de diciembre de 2013 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
Afios
2013 2014 2015 2016 2017 | Posteriores Total

Préstamos sindicados - 68.119 | 68.119 | 440.828 - - 577.066
Pasivos financieros por emision de

valores negociables - - - - - 56.523 56.523
Otras deudas con entidades de crédito 1.848 1.848 1.623 - - 5.319
Otros pasivos financieros - 917 703 617 573 975 3.785
Instrumentos financieros derivados - - 14.332 25.954 - - 40.286
Situacion al 31 de diciembre de 2012 - 70.884 | 85.002 | 469.022 573 57.498 | 682.979
Situacion al 31 de diciembre de 2011 54.306 | 69.953 | 78.298 | 468.361 - 61.205 | 732.123

No obstante lo anterior, si la Sociedad no dispusiese de la liquidez suficiente en el momento necesario
para atender sus pagos, podria producirse un impacto sustancial adverso en las actividades, el
resultado de las operaciones o en la situacion financiera del Grupo que, en Ultima instancia, podria
provocar la insolvencia y declaracion de concurso de la Sociedad.

¢) Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. La financiacion del
Grupo esté contratada a tipo de interés variable. Para minorar el riesgo de incrementos de los tipos de
interés, el Grupo tiene contratadas operaciones de cobertura, consistentes en permutas financieras de
intereses y tineles de tipos de interés. Si los tipos de interés a 31de diciembre de 2012 hubieran sido
10 puntos basicos mayores, manteniendo el resto de variables constantes, tanto la pérdida consolidada
después de impuestos como el patrimonio neto hubieran sido 248 miles de euros superior e inferior
respectivamente (en 2011, tanto el beneficio consolidado después de impuestos como el patrimonio
neto hubieran sido inferiores en 675 miles de euros), debido a un gasto financiero bruto mayor por las
deudas a tipo variable.

) La eventual pérdida de la marca Bertolli podria afectar negativamente al Grupo SOS

En diciembre de 2008, el Grupo SOS (actualmente Deoleo) adquirié el negocio de aceites de oliva,
aceites de semilla y vinagres de “Bertolli”, perteneciente al Grupo Unilever.

No obstante, la propiedad de la marca “Bertolli” la retuvo Unilever, transmitiendo tinicamente al
Grupo SOS, en virtud de un contrato de licencia de uso de marca, los derechos de uso de la misma y
la propiedad intelectual en relacion a las categorias de aceite de oliva, de semillas y vinagre
balsamico bajo una licencia perpetua, mundial y exclusiva.

Adicionalmente, en dicho contrato de licencia de uso de marca, se concede a Unilever el derecho a
resolver dicho contrato en caso de adquisicion del control de la Sociedad por persona que no sea una
“Persona Autorizada”, esto es, aquella persona que sea o pertenezca a un grupo que sea competidor
internacional importante en alimentacion de Unilever.

En el supuesto de que concurriera alguna de las causas de resolucion del contrato de licencia,
Unilever podria unilateralmente, y con efectos inmediatos, retirar a Deoleo los derechos de uso de la
marca “Bertolli”, lo que podria ocasionar un impacto sustancial adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo, ya que a 31 de marzo de 2013, el negocio derivado de
la marca “Bertolli” representd aproximadamente el 29,86 % del total de los ingresos ordinarios del
Grupo (29,38% a 31 de diciembre de 2012).

2. RIESGOS OPERATIVOS
a) La falta de eficiencia industrial podria afectar negativamente a Deoleo

Una inadecuada capacidad de asignacion, integracion o coordinacion de los recursos y la
obsolescencia tecnoldgica amenazaria el objetivo de la Sociedad de producir bienes o servicios a
precios competitivos, es decir, a un coste igual o menor que el incurrido por sus competidores.

b) Las actividades de Deoleo estin sometidas a regulacion especifica

Las actividades y los productos de Deoleo estan sometidas a regulacion en materia de calidad y
seguridad alimentaria, seguridad y salud laboral, medioambiente y competencia, entre otras, en los




distintos paises en los que opera.

Si bien Deoleo trata de minimizar estos riesgos y cumple con la normativa que le es de aplicacion,
podrian existir riesgos desconocidos o imposibles de predecir (tanto accidentales como provocados),
tales como contaminantes en los productos, accidentes laborales, emisiones y fugas de elementos
peligrosos, etc que podrian tener un impacto negativo en Deoleo.

Un eventual incumplimiento de estas normas ademas, podria derivar en multas y sanciones por parte
de los organismos reguladores, asi como en reclamaciones o litigios por parte de los consumidores,
clientes y trabajadores, sin perjuicio del deterioro de la imagen de marca. Todo ello podria provocar
un impacto sustancial adverso en las actividades, el resultado de las operaciones o en la situacion
financiera del grupo.

¢) Un eventual deterioro de las marcas de Deoleo podria afectarle negativamente

Uno de los aspectos definitorios del modelo estratégico de Deoleo viene marcado por su declarada
vocacion “marquista” y asi, la Sociedad cuenta con marcas lideres en los distintos mercados en los
que opera.

Un inadecuado posicionamiento o de la incapacidad de hacer percibir a los clientes la diferencia de
sus productos con respecto a los existentes en el mercado, podria producir un impacto sustancial
adverso en sus actividades, resultados de las operaciones o en su situacion financiera.

d) Una estrategia comercial erronea podria afectar negativamente a Deoleo.

Existe el riesgo de que las condiciones comerciales de los clientes no estén alineadas con la estrategia
de la Sociedad, una planificaciéon de los negocios poco realista o la implantacion de una estrategia
comercial ineficiente o erronea o la falta de recursos para su correcta puesta en marcha, podrian
provocar un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacién financiera de
la Sociedad.

¢) La elevada concentracion de clientes de Deoleo podria afectarle negativamente.

Deoleo tiene una gran concentracion de clientes por sus ventas en Espafia que representan a 31 de
diciembre de 2012 el 25,5% del importe neto de la cifra de negocios del Grupo. Los 5 clientes
principales de Deoleo suponian, a 31 de diciembre de 2012, el 48% de la facturacion total de la
Sociedad en Espaiia, representando el primer cliente un 18%. Esta concentracion de clientes implica
una gran dependencia de los clientes y un poder de negociacion de la Sociedad bastante limitado.

Si alguno(s) de estos clientes no realizara sus pagos, se retrasara en los mismos, o experimentara
dificultades de solvencia o liquidez, podria producirse un impacto sustancial adverso en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo.

J) Riesgos generales de litigios y reclamaciones

El Grupo se encuentra incurso en litigios y reclamaciones que en su mayoria son resultado del curso
habitual del negocio, si bien su resultado es incierto y no puede ser determinado con exactitud.

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo ha provisionado 8,7 millones de euros que corresponden
principalmente a riesgos estimados por demandas interpuestas contra el Grupo por parte de
determinados antiguos empleados, clientes o Administraciones Publicas. No se puede asegurar que
los litigios o reclamaciones en curso u otros futuros no puedan afectar de forma significativa a los
resultados economicos del Grupo.

g) Riegos asociados a la innovacioén y el lanzamiento de nuevos productos

La Sociedad en el desarrollo de sus actividades lleva a cabo actuaciones dirigidas a la busqueda de
nuevos productos, o alternativas a los mismos, o aspectos relevantes relacionados con los procesos de
innovacion. Un inadecuado procedimiento de desarrollo de productos o de su campafia de
lanzamiento puede amenazar la capacidad de Deoleo para competir y satisfacer o exceder las
necesidades y requisitos del cliente de forma consistente en el largo plazo. Todo ello, podria provocar
un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion financiera de Deoleo.

3. RIESGOS EN LA TOMA DE DECISIONES

a) Riesgos asociados a errores en la informacion contable, de gestion y reporting. Deterioro del
fondo de comercio.

Deoleo esta expuesto a los riesgos que se pueden derivar de posibles defectos o errores en la
informacion relevante utilizada, sea interna o externa o en los criterios utilizados para su elaboracion




que pueden derivar en la existencia de una deficiente informacion operativa, contable, financiera y
estratégica.

Asimismo, si la informacion requerida o facilitada a inversores y a organismo reguladores o
supervisores resultase imprecisa, incompleta, falsa o extemporanea, podrian imponerse multas o
sanciones a la Sociedad, ocasionar falta de confianza en los mercados, con la consiguiente
depreciacion de la accion de la Sociedad, asi como un deterioro de su reputacion.

En el ejercicio 2012 se han registrado deterioros por importe de 248,6 millones de euros
aproximadamente de los que 156,1 millones de euros han sido de activos intangibles (marcas y
fondos de comercio), 10,5 millones de euros de activos tangibles y 82 millones de euros de créditos
fiscales reconocidos.

b) Una inadecuada planificacion fiscal podria afectar negativamente a la Sociedad

Una inexistente o inadecuada planificacion de los impuestos futuros, bien por falta de informacion,
bien por la no consideracion de toda la normativa en los paises en los que Deoleo desarrolla su
actividad, o bien por la no consideracion de los planes de negocio a medio y largo plazo, podria
ocasionar costes y gastos innecesarios, asi como multas y sanciones que podrian provocar un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera de la Sociedad.

4. RIESGOS RELATIVOS A RECURSOS HUMANOS
a) Riesgo de huelgas o conflicto laborales.

Deoleo ha sufrido una reduccion de plantilla del 65,5%, desde el cierre de 2010 a 31 de marzo de
2013. Esta reduccion se ha llevado a cabo principalmente a través de los Expedientes de Regulacion
de Empleo (ERE) y planes de extincion de trabajo de caracter voluntario implementados por la
Sociedad. Asimismo, con fecha 6 de noviembre de 2012 y 18 de diciembre de 2012 la Sociedad ha
iniciado sendos procesos de despido colectivo motivados por causas economicas, productivas y
organizativas, que afecta a 28 trabajadores del Grupo en Italia y a aproximadamente a 100
trabajadores del Grupo en Espafia, respectivamente. Finalmente se ha llegado a un acuerdo con los
representantes de los trabajadores del Grupo en Espafla que supone que, a lo largo de 2013, 88
trabajadores finalizaran su relacion laboral con el Grupo y se espera que durante el primer semestre
del ejercicio el curso quede cerrado el referido expediente. En las cuentas anuales del ejercicio 2012
se ha recogido una provision de 5.849 miles de euros por este concepto..

b) Dependencia de personal clave

La capacidad de Deoleo para alcanzar sus objetivos depende en gran medida de la experiencia de los
directivos y gestores, y de la habilidad de los mismos para atraer y retener al personal adecuado. La
pérdida por cualquier motivo de personal clave no puede ser determinada de antemano. El cese en su
actividad de estos profesionales podria afectar negativamente a la Sociedad.

¢) La actuacion negligente de los directivos de la Sociedad podria afectarle negativamente

Deoleo esta expuesto a la actuacion negligente de sus directivos, lo que podria provocar un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera de la Sociedad.

B.  RIESGOS ASOCIADOS A LOS SECTORES EN LOS QUE OPERA DEOLEO
a) La volatilidad de los precios de la materia prima (aceite) puede afectar negativamente a Deoleo

Las actividades de Deoleo, estan influenciadas por los precios de las materias primas. Estas materias
primas pueden registrar fuertes fluctuaciones tanto al alza como a la baja en cortos periodos de
tiempo. El riesgo asociado a la volatilidad de estos precios es la insuficiente capacidad de gestion de
dichas fluctuaciones.

En concreto, la actividad aceitera representa la practica totalidad de la actividad de Deoleo, de tal
forma que a 31 de marzo de 2013 represento el 97,4% del volumen total de ventas (96,38 y 92.58% al
31 de diciembre de 2012 y 2011 respectivamente). Por consiguiente, la volatilidad en el precio de
origen del aceite incide directamente en la rentabilidad de esta area de negocio y en la de la Sociedad.

b) El aumento de las marcas blancas podria afectar negativamente a Deoleo

Existe el riesgo para la Sociedad de que se produzca una disminucién de su cuota de mercado, su
volumen de negocios o sus margenes, derivada de un aumento de las marcas blancas, debido a las
acciones de las mismas y a la incapacidad de las empresas del sector, incluyendo a Deoleo, para
obtener precios mds competitivos.
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Deoleo fabrica para las marcas de distribucion (marca blanca) aunque dicha actividad se estd
limitando a aquellas que sean claramente rentables o tengan un valor estratégico a 31 de marzo de
2013 las marcas de distribucion representaban el 2,48 % del volumen total vendido por el Grupo en
Espafia (3,54% a 31 de diciembre de 2012).

¢) Deoleo depende del abastecimiento de las materias primas (aceite)

Deoleo necesita abastecerse de materias primas (aceite principalmente) para llevar a cabo sus
actividades. Existe el riesgo de que haya escasez o desabastecimiento en los mercados de materias
primas a un precio razonable, que puede llevar a la imposibilidad de adquisicion de las mismas para
cumplir con los pedidos realizados por los clientes de la Sociedad.

d) Riesgo reputacional y de imagen o publicidad negativa

Deoleo estd expuesto a riesgos por pérdida de imagen y reputacion debido a la falta de cumplimiento
de requisitos legales, cumplimiento de la regulacion relativa al consumo o a la proteccion de datos
confidenciales, cuestiones de responsabilidad social, medioambientales, dafios materiales o a
personas, fraude por parte del personal o cualquier otro aspecto relevante para los mercados de bienes
y capitales.

¢) La industria alimentaria es altamente competitiva

Deoleo podria sufrir una disminucion de su cuota de mercado, de los ingresos por ventas, su volumen
de negocios o sus margenes como consecuencia de ventajas de sus competidores, o una caida en la
demanda.

La industria alimentaria es altamente competitiva, y este incremento de competitividad puede derivar
en una reduccion de ventas para la Sociedad, debido a la disminucion de su cuota de mercado o la
necesidad de reducir precios para responder a la competencia y a las presiones de los consumidores.

) Cambios en las legislaciones de los paises en los que opera Deoleo podrian afectarle
negativamente.

Deoleo desarrolla su actividad principalmente en Espaiia, Europa del Sur y Occidental y América, en
mercados estables en cuanto a condiciones regulatorias. Pero la normativa es cada vez mas numerosa
y compleja, pudiendo un cambio en la misma ocasionar un impacto sustancial adverso en las
actividades, resultados y situacion financiera de la Sociedad.

g) Desastres naturales o pérdidas catastrdficas podrian afectar negativamente a Deoleo.

El riesgo de pérdidas catastroficas supone la existencia de una amenaza sobre la capacidad de la
Sociedad de continuar con el desarrollo de sus operaciones habituales, comprar los productos
esenciales, 0 recuperar sus costes operativos.

h) Riesgos politicos y de inestabilidad en los paises en los que opera Deoleo.

Deoleo esta expuesto al riesgo politico e inestabilidad social en los paises en los que opera, no
obstante sus principales activos estan en paises del entorno euro y sus principales mercados no
europeos son paises desarrollados muy estables social y politicamente.

D3

Informacion
Sfundamental sobre los
principales  riesgos
especificos de las
Acciones.

Los principales factores de riesgo especificos de las Acciones son los siguientes:

- La venta de un numero sustancial de acciones o futuras ampliaciones de capital podrian afectar
negativamente al precio de la accion de DEOLEO.

- Admision a negociacion de las Nuevas Acciones. El retraso en el inicio de la negociacion
bursatil en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las Nuevas Acciones privaria
de liquidez a su suscriptor tnico Hojiblanca.

- El Precio de cotizacion de las acciones puede ser volatil y sufrir imprevistos y significativos
descensos

Potencial dilucion futura derivada de las ampliaciones de capital que, en su caso, se lleven a
cabo con posterioridad a esta emision.
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Seccion E — Oferta

E.1 Ingresos netos totales | Las acciones procedentes de esta ampliacion de capital van dirigidas a Hojiblanca S. Coop. Andaluza.
ilculo de I t . . . -
J;O?Zl;: oae dzs gas (l); Los gastos totales de esta emision ascienden a 0,07 % del importe de la ampliacién. Deoleo no
emisién/oferta repercutird gastos al suscriptor por esta emision, sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones
incluidos los’ gastos | 4U€ puedan cobrar la entidad participante de Iberclear donde éste deposite sus acciones
estimados aplicados al
inversor por el emisor

E.2a Motivos de la oferta y | La presente emision estd destinada exclusivamente a Hojiblanca S. Coop. Andaluza. en ejecucion del

destino de los ingresos | acuerdo de ampliacion de capital con aportaciones no dinerarias y exclusién del derecho de
suscripcion preferente aprobado en la Junta General de Accionistas de Deoleo de fecha 27 de mayo
de 2013.

E3 Descripcion de las | La emision objeto de la presente Nota es por importe de 54.526.885 euros representados en
condiciones  de la | 109.053.770 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal sin prima de emision cada una, de la
oferta. misma clase y serie que las acciones que se encuentren actualmente admitidas a negociacion. Esta

ampliacion de capital fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 10 de Junio de 2013.
El contravalor recibido consiste en la aportacion por parte de Hojiblanca S. Coop. Andaluza. de una
rama de la actividad compuesta por determinados activos dedicados al envasado, comercializacion y
venta de aceite de oliva operado bajo la marca “Hojiblanca™ y sus marcas relacionadas, incluyendo
una planta de envasado en Antequera (Malaga), las marcas, las relaciones comerciales (goodwill), los
equipos, software y personal necesario.

E.4 Descripcion de | No procede.
cualquier interés que
sea importante para la
oferta.

E.S Nombre de la entidad | No procede.
que ofrecerd el valor.

E.6 Cantidad y porcentaje | En la presente emision el nimero de acciones nuevas emitidas es de 109.053.770, lo que implica una
de la dilucion | dilucion del 9,44% del capital social actual de Deoleo.
inmediata  resultante
de la oferta.

E.7 Gastos estimados | Deoleo no repercutira gasto alguno a Hojiblanca S. Coop. Andaluza por la suscripcion de las nuevas
aplicados al inversor | acciones, sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones que puedan cobrar la entidad
por el emisor. participante de Iberclear donde ésta deposite sus acciones

L FACTORES DE RIESGO

A. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

La venta de un numero sustancial de acciones o futuras ampliaciones de capital podrian afectar
negativamente al precio de la accion de DEOLEQO.

La presente Nota de Valores tiene como objeto la admisidén a negociacion de las acciones provenientes de una
ampliacion de capital no dineraria con exclusion del derecho de suscripcion preferente, por un importe nominal
total de 54.526.885 euros (la “Ampliacion de Capital”), que fue aprobada por la Junta General de Deoleo el
27 de mayo de 2013 y suscrita integramente en la misma fecha por Hojiblanca, S. Coop. And. (“Hojiblanca™).
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Consecuentemente, se prevé la admision de 109.053.770 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las acciones que se encuentran actualmente admitidas a negociacion (las
“Acciones de Hojiblanca”), lo que significa que habra un 9,44% mas de acciones en circulacion.

Si Hojiblanca vendiese en el mercado un numero sustancial de acciones o existiese la percepcion de que estas
ventas se puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de Deoleo.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de DEOLEO

El precio de mercado de las acciones puede ser volatil. Factores como alteraciones en el negocio o en el sector,
o variaciones en los resultados de Deoleo o de sus competidores, anuncios relativos a cambios en el
accionariado de Deoleo o en el equipo directivo de éste, asi como otros factores fuera del control de Deoleo
tales como recomendaciones de analistas, acontecimientos que afecten al sector en el que Deoleo opera o a su
regulacién y cambios en las condiciones de los mercados financieros pueden tener un efecto significativo
adverso en el precio de mercado de las acciones de Deoleo.

Asimismo, durante los Ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas en particular y los mercados secundarios
de renta variable internacionales en general, han experimentado una volatilidad significativa en los precios de
cotizacion y volumenes de negociacion. Dicha volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de
mercado de las acciones, independientemente de la situacion financiera y los resultados operativos de Deoleo.

Futuras ampliaciones de capital podrdn diluir la participacion actual de los accionistas de la Sociedad
La Sociedad no descarta futuras ampliaciones de capital mediante aportaciones no dinerarias o dinerarias.

Consecuentemente, en el supuesto de llevarse a cabo dichas ampliaciones de capital, el accionista podria ver
diluida su participacion en el capital social de Deoleo.

II. INFORMACION DE LOS VALORES DE LA EMISION

(Nota de Valores redactada segun el Anexo Il del Reglamento (CE) n°® 809/2004, de la Comision Europea de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

Don Jaime Carb6 Fernandez, Consejero Delegado, en nombre y representacion de Deoleo, S. A. (en adelante,
“Deoleo”, la “Sociedad” o el “Emisor”), y actuando como apoderado del Emisor, en virtud de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracién de Deoleo, mediante acuerdo adoptado en su reunion celebrada en
fecha 27 de mayo de 2013, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en la presente Nota de
Valores.

1.2 Declaracion de las personas responsables
Don Jaime Carb6 Fernandez, en nombre y representacion del Emisor, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacidén contenida en esta Nota sobre las Acciones es,

segiin su conocimiento, conforme a los hechos, y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA EMISION

Véase Seccion .

3. INFORMACION ESENCIAL

Deoleo considera que los recursos financieros de los que dispone en la actualidad, unidos a los que espera
generar en los proximos doce meses, son suficientes para atender a las necesidades del negocio previstas por
Deoleo para dicho horizonte.

3.1 Declaracion sobre Capital circulante

Con la informacion disponible hasta la fecha, Deoleo considera que los recursos financieros y el capital
circulante de los que dispone en la actualidad, unidos a los que espera generar en los proximos doce meses, son
suficientes para atender a las necesidades del negocio previstas por Deoleo para dicho horizonte.
Adicionalmente indicar que cumple con los convenants financieros de su contrato de financiacidn principal.

3.2 Capitalizacion y endeudamiento

El cuadro que se incluye a continuacion expone las principales cifras de los recursos propios consolidados y del
endeudamiento del Grupo Deoleo a 31 de marzo y su evolucion:

. Capitalizacién y endeudamiento 31 de diciembre de
(millones de €) 31 de marzo de 2013 2012
(Datos No Auditados) (Datos Auditados)

A. Total deuda financiera no corriente 666,1 683
Garantizada* 619.2 6227
Asegurada** 3,7 3,8
No garantizada / No asegurada 43,2 56,5

B Total deuda financiera corriente 78,4 77,3
Garantizada* 58,9 58.8
Asegurada** 18,4 17,2
No garantizada / No asegurada 1,1 1,3

C Patrimonio Neto 579,9 560,6
Capital 522,8 511,7
Prima de Emision 139.4 1394
Otras reservas -63,7 181.8
Resultado 4.4 -245.6
Diferencias de conversion -10,7 -12.8
Ajustes por cambios de valor -12,8 -14.4
Intereses minoritarios 0,5 0,5

TOTAL (A+B+C) 1.324,40 1.320,90

ENDEUDAMIENTO NETO

A Liquidez (1) 147,2 1355
Efectivo y equivalentes de efectivo 139,6 128,1
Inversiones financieras a corto (1) 7,6 7.4

B Activo financiero Corriente 0 0

C Deuda financiera Corriente 78,4 77,3
Obligaciones emitidas 0 0
Endeudamiento bancario corriente 77,3 76,2
Otras deudas financieras corrientes 1,1 1,1

D Deuda financiera neta corriente (C-B-A) -68,8 -58,2

E Deuda financiera no corriente 666,1 683
Endeudamiento bancario no corrientes 583,3 582.4
Obligaciones emitidas 432 56,5
Otras deudas financieras no corrientes 39,6 441

F Deuda financiera neta (D+E) 597,3 624,8
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* Incluye toda la deuda que tenga garantia de terceros (hipotecas, promesa de hipoteca, prendas, promesa de prendas,
etc.)

** Incluye toda la deuda que tenga garantia de terceros de caracter no real.

(1) El importe de la Deuda Financiera Neta con terceros, que al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 han ascendido a
597,3 millones de euros y 624,8 millones de euros aproximadamente, incluye imposiciones a plazo fijo superior a 3 meses e inferior
a 12 meses que al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 ascendian a 7,6 y 7,4 millones de euros, respectivamente.

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

El 27 de mayo de 2013, la Ampliacion de Capital objeto de la Nota de Valores fue suscrita integramente
mediante aportacion no dineraria por Hojiblanca. Como consecuencia de dicha suscripcion, esta cooperativa
obtiene el 9,444% de los derechos de voto de Deoleo que, junto con el 0,823% que de los que ya era titular
suman una participacion final del 10,267%. Hojiblanca se encuentra representada en el Consejo de
Administracion de la Deoleo con dos consejeros. Don José Moreno Moreno y Don Antonio Luque Luque.

Hojiblanca, S. Coop. And., es una sociedad cooperativa domiciliada en la Carretera de Cérdoba s/n, 29200
Antequera (Malaga), constituida en virtud de escritura otorgada ante el notario de Antequera don Restituto
Manuel Aparicio Pérez el 24 de noviembre de 1987, con el nimero 1.639 de su protocolo; inscrita en el Registro
de Cooperativas de Andalucia con el nimero UC-RCA-49 y C.I.F. F-29249018.

Hojiblanca, Sociedad Cooperativa Andaluza es una cooperativa de segundo grado, es decir, una unién de
cooperativas dedicadas a la produccion de aceite de oliva virgen y aceitunas de mesa, ademas de compras en
comun de Suministros.

3.4 Motivo de la Ampliacion de Capital y destino de los ingresos

El aumento de capital por aportaciones no dinerarias consistente en la aportacion de la Rama de Actividad tiene
como finalidad posicionar a la Sociedad como uno de los mayores productores mundiales de aceite de oliva
virgen, al tiempo que le permitird aumentar sus canales de comercializacion y hacerse con la titularidad de la
marca “Hojiblanca”, de reconocido prestigio en el sector y otras marcas afines. De este modo, la Sociedad vera
reforzada su posicion en el sector de produccion, envasado y comercializacion de aceite de oliva virgen.

A estos efectos, la Sociedad y HOJIBLANCA, S. Coop. And. suscribieron un Acuerdo de Inversion de fecha 18
de octubre de 2012, en el que se valora la Rama de Actividad objeto de aportacion no dineraria en
CINCUENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS VEINTISEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
CINCO EUROS (54.526.885 €), valoracion que ha sido ratificada por el Experto Independiente nombrado a
estos efectos por el Registrador Mercantil de Madrid. La designacion del Experto Independiente recayo en la
sociedad PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., mediante resolucion del Registro Mercantil de
Madrid de 30 de octubre de 2012.

La ampliacion fue aprobada por la Junta de Deoleo con fecha 27 de mayo de 2013 y asimismo la suscripcion fue
aprobada por la Asamblea de Hojiblanca de fecha 16 de mayo.

A continuacion se describe la Rama de Actividad que, como aportacion no dineraria, se ha incorporado al
patrimonio de la Sociedad con fecha 27 de mayo de 2013.
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Descripcion de la Rama de Actividad:

La Rama de Actividad se compone de determinados activos dedicados al envasado, comercializacion y venta de
aceite de oliva operado bajo la marca “Hojiblanca” y marcas relacionadas, incluyendo una planta de envasado
en Antequera (Malaga), las marcas, las relaciones comerciales (goodwill), los equipos, software y personal
necesario.

Valoracién de la aportacion

La Rama de Actividad ha sido valorada por las partes en el Acuerdo de Inversion de 18 de octubre de 2012 en
CINCUENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS VEINTISEIS MIL OCHOCIENTOS OCHENTA Y
CINCO EUROS (54.526.885 €).

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
4.1 Tipo, clase e identificacion de los valores

Las acciones procedentes de la ampliacion de capital no dineraria son 109.053.770 acciones ordinarias de
Deoleo, con un valor nominal de 0,50 euros sin prima de emision y con exclusion del derecho de suscripcion
preferente cada una de ellas, de la misma clase y serie que las existentes, y atribuyen a Hojiblanca los mismos
derechos que las que se encuentran actualmente admitidas a negociacion (las “Nuevas Acciones”)

Las Nuevas Acciones tienen un coédigo ISIN o nimero internacional de identificacion provisional distinto hasta
que dicho cdédigo se equipare al de las acciones actuales.

4.2 Legislacion de los valores

La emision de las Nuevas Acciones de Deoleo se rige por lo dispuesto en la legislacion espafiola y, en
particular, por las disposiciones incluidas en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccidon vigente (Ia “Ley de Sociedades de
Capital”), la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su redaccién vigente (la “Ley del
Mercado de Valores™), el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y
demas legislacion concordante.

4.3 Indicacion de si los valores estdn en forma registrada o al portador y si los valores estdn en forma de
titulo o de anotacion en cuenta. En el ultimo caso, nombre y direccion de la entidad responsable de la
llevanza de las anotaciones.

Las acciones de la Sociedad estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se encuentran inscritas en
los registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S. A. U. (“Iberclear”), con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, y de sus
entidades participantes (las “Entidades Participantes™).

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las acciones de la Sociedad estin denominadas en euros.
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4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos,
y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

La Nuevas Acciones son acciones ordinarias y atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos que las restantes acciones de la Sociedad a partir de la fecha en que hayan quedado inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables a cargo de Iberclear y de sus Entidades Participantes (la
“Fecha de Entrega™).

A efectos informativos se hace constar que en los Ultimos afios no se han pagado dividendos y que no se
pagaran, ya que en caso de existir beneficio distribuible existen limitaciones al reparto de dividendos, de
acuerdo con las condiciones del préstamo sindicado suscrito por Deoleo el 29 de diciembre de 2010.

En particular, cabe citar los siguientes derechos:

4.5.1. Derechos de dividendos

A. Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos:

Las Nuevas Acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir a partir de la
fecha en que hayan quedado inscritas a su nombre en los correspondientes registros contables a cargo de
Iberclear y de sus Entidades Participantes.

B. Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en cuyo favor
actia la caducidad:

Los rendimientos que, en su caso, produzcan las acciones de la Sociedad podran ser hechos efectivos en la
forma que sea anunciada para cada caso concreto, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro el
establecido en el articulo 947 del Codigo de Comercio, es decir, cinco afios. El beneficiario de dicha
prescripcion serd Deoleo.

C. Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes:
No aplica.

D. Tasa de dividendos o método para su cdlculo, periodicidad y cardcter acumulativo o no acumulativo de los
pagos:

Las Nuevas Acciones ofrecidas, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad, no
otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas ordinarias. El derecho al dividendo de las
acciones de la Sociedad surgird Ginicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en el
caso de distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de la sociedad, acuerde un reparto de
ganancias sociales.

4.5.2. Derechos de asistencia, voto e impugnacion de acuerdos sociales

Las Nuevas Acciones ofrecidas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las juntas generales de
accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes accionistas de la
Sociedad, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos
Sociales de la sociedad y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad, podran asistir a las Juntas Generales de

accionistas todos los accionistas que sean titulares de al menos, un nimero de acciones que represente como
minimo un valor nominal de noventa euros (90 euros), siempre y cuando sus acciones consten inscritas en el
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correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta de alguna de las Entidades Participantes en Iberclear
con cinco dias de antelacion a la celebracion de la Junta General. Los asistentes deberan estar provistos de la
correspondiente tarjeta de asistencia que les acredite como accionistas.

Cada accién da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que pueden ser
emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de las personas
juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta general por medio de otra
persona, aunque €sta no sea accionista, en la forma prevista en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General.

4.5.3. Derechos de suscripcion preferentes en las ofertas de suscripcion de valores de la misma
clase

Las Acciones otorgaran el derecho de suscripcidon preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital, sin perjuicio de la
posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado derecho conforme a lo previsto en la legislacion aplicable.

Las Acciones gozaran asimismo del derecho de asignacion gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de
Capital para el supuesto de realizacién de aumentos de capital liberados.

4.5.4.Derecho de participacion en los beneficios del emisor

Las Acciones otorgaran el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales en los mismos términos
que las restantes acciones de Deoleo, conforme a lo expuesto en el apartado 4.5.1 anterior.

4.5.5.Derechos de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones otorgaran el derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion de la sociedad en los
mismos términos que las restantes acciones de Deoleo, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades de
Capital y en los estatutos sociales.

4.5.6.Derecho de informacion

Las Nuevas Acciones ofrecidas, al igual que las demas acciones que componen el capital de la Sociedad
confieren el derecho de informacién recogido con caracter general en el articulo 93.d) de la Ley de Sociedades
de Capital y, con caracter particular, en los articulos 197y 520 del mismo texto legal. Gozan, asimismo, de
aquellas especialidades que en materia de derecho de informacion se recogen en el articulado de la Ley de
Sociedades de Capital de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion
del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacién, fusion y escision, disolucion y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones
societarias.

Este derecho se encuentra regulado en el articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la junta, los accionistas de una sociedad cotizada,
ademas de poder ejercitar el derecho de informacion sobre los asuntos comprendidos en el orden del dia, podran
solicitar informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la informacion accesible al
publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la Ultima junta general.
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4.5.7.Clausulas de amortizacion

No procede.

4.5.8.Clausulas de conversion

No procede.

4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en
virtud de las cuales los valores han sido y/o serdn creados o emitidos.

La ampliacion de capital no dineraria se realizo al amparo de los acuerdos adoptados por (i) la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 27 de mayo del 2013; y (ii) el Consejo de
Administracion de Deoleo, en su reunion de la misma fecha. A continuacion se describen dichos acuerdos:

(i)  Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el dia 27 de mayo de 2013

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Deoleo, aprobé aumentar el capital social mediante
aportaciones no dinerarias, en consecuencia, sin derecho de suscripcién preferente por un importe de
CINCUENTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS VEINTISEIS MIL OCHOCIENTOS
OCHENTA Y CINCO EUROS (54.526.885 €), mediante la emisidon y puesta en circulacidon de ciento
nueve millones cincuenta y tres mil setecientas setenta (109.053.770) acciones de cincuenta céntimos
(0.50 €) de valor nominal cada una de ellas, sin prima de emision, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante la aportacion no dineraria consistente en la aportacion a titulo particular o
individual, sin sucesion universal, de determinados activos que constituyen una rama de actividad
dedicada al envasado, comercializacion y venta de aceite de oliva operado bajo la marca “Hojiblanca” y
marcas relacionadas, incluyendo una planta de envasado en Antequera Malaga), las marcas, las relaciones
comerciales (goodwil), los equipos, software y personal necesario, titularidad todo ello de
HOJIBLANCA, S. Coop. And. (la “Rama de Actividad), sin prevision de suscripcion incompleta.

(ii)  Consejo de Administracion de Deoleo en su reunion de fecha 27 de mayo de 2013

En la reunién de Consejo de dicha fecha se aprobd y declaré ejecutado totalmente el aumento de capital
adoptado en la Junta General ordinaria de Accionistas.

Se aprobd y declaro la suscripcion y desembolso de las acciones emitidas por parte de HOJIBLANCA, S.
Coop. And. Y se acordd solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y cualesquiera otros mercados en los que las acciones
de la Sociedad coticen en el momento de ejecucion del acuerdo asi como su integracion en el Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE)

Se delegaron facultades al Presidente y al Consejero Delegado, asi como al Secretario no consejero del
Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos, solidaria e indistintamente, todas las facultades
necesarias para que una vez ejecutado el acuerdo, lleve a cabo las correspondientes solicitudes, elabore y
presente todos los documentos oportunos en los términos que considere convenientes, y realicen cuantos
actos sean necesarios a tal efecto.

4.6.1. Informe de administradores

El Consejo de Administracion de la Sociedad, con fecha 25 de abril de 2013 aprobd un informe en
cumplimiento de los articulos 286, 297.1.b) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital (texto refundido
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4.7

aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en adelante, la “Ley de Sociedades de
Capital”) en relacion con la propuesta de acuerdo que se presenta a la Junta General de Accionistas de
fecha 27 de mayo de 2013, relativa a la delegacion de facultades en el Consejo de Administraciéon para
aumentar el capital social en virtud del articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, con la
facultad de suprimir el derecho de suscripcion preferente conforme al articulo 506 del mismo texto legal.

En este sentido, el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, relativo a la modificacion de
Estatutos, en relacion con el articulo 297.1.b), establece la obligacion de los administradores de realizar
un informe escrito que justifique la propuesta de acuerdo. Por su parte, el articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, relativo a la delegacion en los administradores de la facultad de excluir el derecho
de suscripcion preferente en caso de emision de nuevas acciones, exige que desde la convocatoria de la
Junta General se ponga a disposicion de los accionistas un informe de los administradores en el que se
justifique la propuesta de delegacion de esa facultad.

Dicho informe, donde se detalla ampliamente la operacién, ha sido puesto a disposicion de los
accionistas e inversores en la convocatoria de la Junta General de Accionistas que aprobo la ampliacion
de capital objeto de la presente Nota sobre las Acciones por medio de la web de la Sociedad
www.deoleo.eu y en la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores, donde fue
comunicado con el hecho relevante N° 185789 de fecha 25 de abril de 2013.

4.6.2. Informe de Expertos.

Ha sido obtenido el preceptivo informe emitido por un Experto Independiente, en virtud de lo establecido
por el articulo 67 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital. El mencionado informe ha sido
emitido por el experto independiente PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., designado
por el Registrador Mercantil de Madrid, quien emitié un informe con fecha 30 de noviembre de 2012 que
fue ratificado por el mismo experto con fecha 28 de febrero de 2013, la conclusion del informe es la
siguiente:

“De acuerdo con lo establecido en el articulo 67 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, que
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 133 del Reglamento del
Registro Mercantil, nuestro trabajo como experto independiente tiene como objeto determinara si la
Rama de Actividad a aportar a Deoleo, S.a. tiene un valor real suficiente para cubrir el valor nominal de
las acciones que estd previsto emitir como contrapartida.

En nuestra opinion profesional, teniendo en cuenta lo expuesto en los apartados anteriores, el valor real
correspondiente a la Rama de Actividad, que forma parte de la aportacion no dineraria prevista realizar,
se corresponde, al menos, con el valor de 54.526.885 euros asignado como contrapartida a la misma por
Deoleo, S.A. en la ampliacion de capital total prevista.”

Fecha prevista de emision de los valores

El 30 de mayo de 2013 el Consejo de Administraciéon de SOS ejecuté el acuerdo de la Ampliacion de Capital,
mediante la correspondiente escritura publica, que fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de junio de 2013.
En consecuencia, se aument6 el capital social en un importe nominal total de 54.526.885 euros, mediante la
emision de 109.053.770acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una.
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4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad en los Estatutos Sociales.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacion con los valores.

No existen.

4.10  Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No existen.
4.11  Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor (incluyendo
su desarrollo reglamentario) a la fecha de esta Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal aplicable a los
inversores en relacion con:

¢ Laadquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las Nuevas Acciones.

Debe tenerse en cuenta que esta descripcion tienen un cardcter general y, en su virtud, no detalla todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas la
categorias de inversores, algunos de los cuales (por ejemplo, las entidades financieras, las instituciones de
inversion colectiva, las cooperativas o las entidades en atribucion de rentas) pueden estar sujetos a normas
especiales. Asimismo, esta descripcion general tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales en
vigor en los Territorios Histéricos del Pais Vasco y en La Comunidad Foral de Navarra, ni la normativa
aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de determinados impuestos, que podria ser de
aplicacion a los inversores.

Por tanto, se aconseja a los inversores, tanto espafioles como extranjeros, que consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares. Del mismo modo, los inversores habran de considerar los posibles cambios de la legislacion
aplicable o de la interpretacion que de la misma realice la Administracion o los Tribunales.

En este apartado, los términos siguientes tendran el significado que se indica a continuacion:

. CDI: Convenio para evitar la Doble Imposicion.

. ITP y AJD: Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.
. IVA: Impuesto sobre el Valor Afadido.

. IRnR: Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

. IRPF: Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

. IP: Impuesto sobre el Patrimonio.

. IS: Impuesto sobre Sociedades.

21



ISD: Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

LIRPF: Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
de modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio, en su redaccion vigente.

LIP: Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, en su redaccion vigente.

LISD: Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, en su
redaccion vigente.

TRLIRnR: Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes aprobado por el
Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, en su redaccion vigente.

TRLIS: Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, en su redaccidn vigente.

4.11.1

Fiscalidad de la adquisicion, titularidad y, en su caso, transmision de las Nuevas
Acciones

A] Imposicidn indirecta en la adquisicién y transmisién de las Nuevas Acciones

La adquisicion y, en su caso, posterior transmision de las Nuevas Acciones estara exenta del
ITP y AJD y del IVA, en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

B]

®

Imposicion directa sobre las rentas derivadas de la tenencia y transmisién de las Nuevas
Acciones

Inversores residentes en territorio espafiol

Este apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas residentes en
territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean
contribuyentes por el IRnR y actiien a través de establecimiento permanente en Espaiia,
asi como a los inversores personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la
Union Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el IRPF, de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del TRLIRnR.

Se consideraran accionistas residentes en Espaifia, a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los CDI firmados por Espaiia, las entidades residentes en territorio espafiol
conforme al articulo 8 del TRLIS, y las personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de la LIRPF, asi como los
residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas
consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la
mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en
Espaiia a efectos fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en Espafia, establezcan su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal,
tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como
en los cuatro siguientes.
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En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podran optar por tributar por el
IRPF o por el IRnR durante el periodo en que se efectue el cambio de residencia y los
cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos previstos en el articulo 93 de la
LIRPEF.

a) Personas fisicas
a.l) IRPF
a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados
de la constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute
sobre las Nuevas Acciones y, en general, las participaciones en los
beneficios de Deoleo asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha
entidad en su condicidn de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas
como consecuencia de la titularidad de las Nuevas Acciones se
integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los
gastos de administracion y depoésito de su importe bruto, pero no los de
gestion discrecional e individualizada de la cartera, en la base
imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su
perceptor, gravandose a los tipos del 21, 25 6 27%, respectivamente
segin el importe de dicha base imponible del ahorro sea (i) igual o
inferior a 6.000 euros, (ii) entre 6.001 y 24.000 euros, y (iii) superior a
24.000 euros, y sin que pueda aplicarse ninguna deduccidn para evitar
la doble imposicion. Esta escala de gravamen es aplicable para los
ejercicios 2012 y 2013.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del
articulo 7 de la LIRPF, estaran exentos en el IRPF, con el limite de
1.500 euros anuales, los dividendos, primas de asistencia a juntas y
participaciones en los beneficios de cualquier tipo de entidad
(incluyendo la participacién en beneficios de Deoleo), asi como los
rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto la
entrega de acciones liberadas, que, estatutariamente o por decision de
los drganos sociales, faculten para participar en los beneficios de la
entidad. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el
contribuyente del IRPF en su condiciéon de accionista o socio de
cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de
valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores
homogéneos.
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Asimismo, los accionistas soportardn con caracter general una
retencion, a cuenta del IRPF, del 21% sobre el importe integro del
beneficio distribuido, sin tener en cuenta, a estos efectos, la exencion de
1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a cuenta serd deducible
de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de
¢ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la
LIRPF.

a.1.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el
IRPF que se pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion
de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
que, en el caso de la transmision a titulo oneroso de las Nuevas
Acciones, se cuantificaran por la diferencia negativa o positiva,
respectivamente, entre el valor de adquisicion de estos valores y su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de
cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por
el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las Nuevas Acciones sera el
importe efectivamente reinvertido en la compra de las Nuevas
Acciones.

A efectos de determinar el valor de adquisicion, cuando existan valores
homogéneos se considerara que los transmitidos son aquellos que se
adquirieron en primer lugar.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementara o
minorard, respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas
operaciones.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de las transmisiones de las Nuevas Acciones
llevadas a cabo por los accionistas se integraran y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar
la alteracion patrimonial, gravandose, si el saldo resultante de la
integracion y compensacion en la base imponible del ahorro resultase
positivo, a los tipos del 21, 25 6 27%, respectivamente seglin el importe
de dicha base imponible del ahorro sea (i) igual o inferior a 6.000 euros,
(ii) entre 6.001 y 24.000 euros, y (iii) superior a 24.000 euros, y sin que
pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicion. Esta
escala de gravamen es aplicable para los ejercicios 2012 y 2013.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Nuevas
Acciones no estdn sometidas a retencion.

Finalmente, las pérdidas derivadas de las transmisiones de las Nuevas
Acciones no se computaran como pérdidas patrimoniales cuando se
hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores
o posteriores a la fecha de la transmision que origino la citada pérdida.
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En estos casos, las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se
transmitan los valores que ain permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas al Impuesto sobre el Patrimonio, con caracter general, las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia sin perjuicio de
lo que resulte de aplicacion de los CDI actualmente suscritos por Espatfia.

El IP se establecid por la LIP y fue materialmente exigible hasta la entrada en
vigor de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el referido
impuesto, se elimind la obligacion efectiva de contribuir.

Sin embargo, el articulo unico del Real Decreto 13/2011, de 16 de septiembre,
restablecio el IP con caracter temporal para los ejercicios 2011 y 2012.
Asimismo, se elevd el minimo exento hasta 700.000 euros de acuerdo con una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.
Todo lo anterior, sin perjuicio de la normativa que, en su caso, hubieran
aprobado las Comunidades Autdénomas en el ejercicio de sus competencias.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que
adquieran Nuevas Acciones en virtud de la presente Oferta y que estén
obligadas a presentar declaraciéon por el IP, deberan declarar las Nuevas
Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran
segun el valor de negociacion medio del cuarto trimestre de dicho afio. El
Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha cotizacion
media.

a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte
o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
ISD en los términos previstos en la LISD, siendo sujeto pasivo el adquirente
de los valores.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma, el tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable
oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la
misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de su grado de parentesco con el
causante o donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen
de entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

b) Sujetos pasivos del IS
b.1) Dividendos
Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRnR,

actiien en Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en su
base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en
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beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las Nuevas
Acciones, asi como los gastos inherentes a la participacidon, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter
general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el
articulo 30 del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho
a una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios
obtenidos, a cuyos efectos se considerard que la base imponible es el importe
integro de los mismos.

La deduccioén anterior sera del 100%, entre otros casos, cuando, cumplidos los
restantes requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio
que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccidn sera también de aplicacion en
los casos en que se haya tenido dicho porcentaje de participacion del 5% pero,
sin embargo, sin haberse transmitido la totalidad de la participacidn, se haya
reducido el porcentaje de titularidad hasta un minimo del 3% como
consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i) una operacion
acogida al régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo
VII del TRLIS, o (ii) una operacién en el ambito de ofertas publicas de
adquisicion de valores.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del
referido impuesto, del 21% sobre el importe integro del beneficio distribuido,
salvo que les resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas
por la normativa vigente, entre las que cabe sefialar la posible aplicacion de la
deduccién por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en
cuyo caso, siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo
de tenencia minimo de un afio, no se practicara retencion alguna. La retencion
practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta,
dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

b.2) Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
Nuevas Acciones, o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a éstas, se
integrard en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes
por el IRnR que acttien a través de establecimiento permanente en Espafia, en
la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con
caracter general al tipo de gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las Nuevas Acciones no estd sometida a
retencion.

26



Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la
transmision de las Nuevas Acciones por sujetos pasivos de este impuesto
puede otorgar al transmitente derecho a deduccién por doble imposicién y, en
su caso, le permitira disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el articulo 42 del
TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera beneficiado de la deduccion
por doble imposicion, siempre que se cumplan los requisitos contenidos en el
citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Nuevas Acciones por parte
de un sujeto pasivo del IS, la renta que.se genere para este tributara
igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable el
ISD.

(ii) Inversores no residentes en territorio espaiiol

Este apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no residentes en
territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actlien en territorio espafiol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los
accionistas sujetos pasivos del IS, y a quienes ejerciten la opcion de tributar como
residentes en Espafia con arreglo a lo indicado anteriormente.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRnR.

El régimen que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que se deberan
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los CDI celebrados entre terceros paises y Espaiia.

a) Impuesto sobre la Renta de no Residentes
a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacién en los
fondos propios de una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no
residentes en Espafia que actien a estos efectos sin establecimiento
permanente en dicho territorio, estaran sometidos a tributacion por el IRnR
sobre el importe integro percibido.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios
mencionados en el apartado 4.11.2.B].(i).a.1.1) anterior obtenidos sin
mediacion de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas
residentes a efectos fiscales en la Union Europea o en paises o territorios con
los que exista un efectivo intercambio de informacioén tributaria, con el limite
de 1.500 euros, computables durante cada afio natural. Dicha exencion no sera
aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el
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contribuyente del IRnR por su condicion de accionista o socio de cualquier
tipo de entidad. Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y
participaciones en beneficios deriven de valores adquiridos dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con
posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una
transmision de valores homogéneos.

Con caracter general, Deoleo efectuard, en el momento del pago del
dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 21%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se
aplicara, en su caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este
tipo de rentas o la exencidn, previa la acreditacion de la residencia fiscal del
accionista en la forma establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en
la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la
Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para
hacer efectivas las retenciones a accionistas no residentes, al tipo que
corresponda en cada caso, o para excluir la retencidén, cuando en el
procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas,
residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el
cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, Deoleo
practicara una retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21%
y transferird el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades
depositarias que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes
(para lo cual éstos habran de aportar a la entidad participante depositaria, antes
del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo, un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, debera
constar expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el
CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un
limite de imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una Orden en la
que se establezca la utilizaciéon de un formulario especifico, el citado
formulario en lugar del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a
éstos, el importe retenido en exceso. El certificado de residencia mencionado
anteriormente tiene, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de
emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, o por la aplicacion de algin
CDI, el tipo de retencion fuera inferior al 21%, y el accionista no hubiera
podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al
efecto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe
retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion
previstos en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de
diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten con sus
asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion a la Hacienda Publica espaiiola.
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Por otra parte, el procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente
no serd aplicable respecto de los dividendos o participaciones en beneficios
que, con el limite de 1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRnR en
los términos indicados previamente. En este caso, Deoleo efectuard, en el
momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 21%,
pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento
previsto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 17 de
diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retenciéon a cuenta del IRnR o reconocida la
procedencia de la exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados
a presentar declaracion en Espaiia por el [RnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion a la Hacienda Publica espaiiola.

a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafia por la transmision de valores o cualquier otra ganancia
de capital relacionada con dichos valores, estaran sometidas a tributacion por
el IRnR y se cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas
previstas en la Ley del IRPF. En particular, las ganancias patrimoniales
derivadas de la transmision de acciones tributaran por el IRnR al tipo del 21%,
salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI suscrito por Espatia,
en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

e Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la
Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Uniéon Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las
ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles
situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce
meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado,
directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de
la sociedad emisora.

e Las derivadas de la transmision de las acciones en mercados secundarios
oficiales de wvalores espafioles, obtenidas sin mediacién de
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b)

establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con
clausula de intercambio de informacion, siempre que no hayan sido
obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo. Su cuantificacidn se efectuara aplicando las reglas del articulo
24 del TRLIRnR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en
Espaiia o el depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento
y modelo de declaracion previstos en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencidn, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un
CDI, el inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la
aportacion de un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad
fiscal correspondiente de su pais de residencia (en el que, si fuera el caso,
debera constar expresamente que el inversor es residente en dicho pais en el
sentido definido en el CDI que resulte aplicable). Dicho certificado de
residencia tiene, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de
emision.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los convenios para evitar la doble imposicion,
estan sujetas al IP, con caracter general, las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en Espafia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de
la LIRPF, que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o
derechos ejercitables en Espafia. Estos bienes o derechos seran los tinicos gravados
por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion
correspondiente al minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicandoseles la
escala de gravamen general del impuesto.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones propiedad de personas
fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacién en mercado secundario
oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y hacienda publica anualmente la
mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.
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El IP se establecid por la LIP y fue materialmente exigible hasta la entrada en vigor
de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por el que, sin derogar el Impuesto, se
elimind la obligacion efectiva de contribuir.

Sin embargo, el articulo inico del Real Decreto 13/2011, de 16 de septiembre,
restablece el IP con caracter temporal para los ejercicios 2011 y 2012, quedando
sujetos a dicho impuesto los valores o derechos que recaigan sobre éstos en los
términos previstos en la LIP. Todo lo anterior, sin perjuicio de la normativa que, en
su caso, hubieran aprobado las Comunidades Autonomas en el ejercicio de sus
competencias.

¢) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea
la residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea
de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o
hubieran de cumplirse en ese territorio. Las autoridades espafiolas vienen
entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes
situados en Espaiia a efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributaran generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos de
origen

Deoleo, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las Nuevas
Acciones objeto de esta Nota sobre las Acciones, asume la responsabilidad de practicar las
correspondientes retenciones a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la norma

vigente.
5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA AMPLIACION DE CAPITAL
5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la suscripcion de los valores.

5.1.1 Condiciones a las que estan sujetas la Ampliacion de Capital.

La Ampliacion de Capital no estuvo sometida a condicion alguna.

5.1.2 Importe total de la Ampliacion de Capital.

El importe nominal total de la Ampliacién de Capital es de 54.526.885 euros, mediante la emision de

109.053.770 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las
acciones que se encuentran actualmente admitidas a negociacion.
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5.1.3 Plazo de suscripcion, incluida cualquier posible modificacién, de la Ampliaciéon de Capital y
descripcion del proceso de solicitud.

No procede.

5.1.4 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse la Ampliacion de Capital y de si la
revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion.

No procede.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.

5.1.6 Cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones
No procede.

5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion
No procede.

5.1.8 Desembolso y entrega de los valores

Desembolso de las acciones

Las acciones correspondientes a la Ampliacion de Capital fueron suscritas y desembolsadas el 30 de mayo de
2013, fecha en la que se otorgd la escritura publica de ejecucion del acuerdo de la Ampliacion de Capital.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los resultados de la
oferta.

No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los
derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No procede.
52 Plan de colocacion y adjudicacion
5.2.1 Categorias de posibles inversores y mercados de cotizacion de los valores

La presente emision tiene como Unico suscriptor a Hojiblanca. Esta previsto que cotice en las Bolsas de Madrid,
Bilbao, Barcelona y Valencia mediante el sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).
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5.2.2 Accionistas principales o los miembros de los 6rganos de administracion, de gestion o de
supervision del emisor que tienen intencion de suscribir la oferta y personas que tienen intencién
de suscribir mas del 5% de la oferta.

El suscriptor tnico es Hojiblanca, el nimero de acciones suscritas son representativas del 9,44 % del capital
social de Deoleo S.A.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion

a)  Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de empleados del emisor y
otros tramos.

No existen.

b)  Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha reasignacion y, en su
caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

¢)  Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de empleados del
emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.
d)  Trato preferente predeterminado a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines
No procede.

e)  Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacion depende de la empresa que
las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacién, en su caso, en el tramo minorista
No procede.

g)  Condiciones para el cierre de la emision asi como la fecha mas temprana en la que puede cerrarse la
emision.

No procede.

h)  Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan las
suscripciones multiples.

No procede.
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5.2.4 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la negociacion
puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.

5.2.5 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a)  Mecanismos de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No existen.

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”
No procede.

c)  Condiciones para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”
No procede.

53 Precios

5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinacion; gastos para el suscriptor
Precio

El valor nominal de las acciones correspondientes a la ampliacion de capital fue de 0,5 euros por accidn, sin
prima de emision.

Gastos e impuestos cargados especificamente al suscriptor

La ampliacion de capital se efectud libre de gastos para Hojiblanca.
5.3.2 Proceso de publicacion del precio de los valores

No procede.

5.3.3 Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; precio de emision
de los valores.

Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas

Véase epigrafe 4.6.1 de la Nota de Valores.

Precio de emision

Véase epigrafe 5.3.1 de la Nota de Valores.

5.3.4 Disparidad entre el precio de emision y el coste real en efectivo para los miembros de los érganos

de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas, de los
valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el ultimo afio, 0 que tengan el
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derecho a adquirir. Comparacion de la contribucion publica en la emisién y las contribuciones
reales en efectivo de esas personas.

No procede.
54 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccion del director de la oferta y, en la medida en que tenga conocimiento de ello el
emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la oferta

No existi6 entidad directora ni entidades colocadoras.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias
No existio entidad agente ni entidades depositarias.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades aseguradoras

No existieron.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.

6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Solicitud de admision a cotizacion

En ejercicio de la delegacion de la Junta General de Accionista de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de 2013,
el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada en la misma fecha, acordo solicitar la
admision a negociacion de Nuevas Acciones en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
asi como su inclusion en el SIBE.

Esta previsto que las Nuevas Acciones sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y se incluyan en el SIBE en torno a un plazo méaximo de 15 dias desde la fecha de
registro de esta Nota de Valores.

Deoleo conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y exclusion de las
acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a

su cumplimiento.

6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacion valores de la
misma clase que los valores de la emision.

Las acciones de Deoleo cotizan en las bolsas de valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del
SIBE.

6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admision en un mercado regulado

No existen.
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6.4 Entidades que actuardn como intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a
través de las ordenes de oferta y demanda.

No existieron.

6.5 Actividades de estabilizacion

No procede.

6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacién
No procede.

6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacion

No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de mercado mas
alto del que habria de otro modo.

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante que los vendedores hayan
tenido en los ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas
vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores.

No procede.

7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No procede.

36



8 GASTOS DE LA EMISION
8.1 Ingresos netos totales y cdlculo de los gastos totales de la emision

Los gastos estimados de la emision y admision a negociacion de las Nuevas Acciones (excluyendo IVA), son
los siguientes:

Concepto Importe estimado (euros)
Impuestos, Notaria, Registro Mercantil y OtroS.........ccceeverieirieinininicecinesene ettt st 30.000,00
Tasas IBERCLEAR ........ccocuveeeeueeeereeeeereeeeecteeeeeereeeeneeeeenaesensnens 1.635,80
CANONES BOISA.....couiiiiiiiiiiiiieit ettt ettt e be et e et e e e tbesate e e st esbe e seeesbeenseaassaesssesaseanseaenseesssesnseanne 7.160,00
TASAS CINMV L.ttt bttt h e bkttt skttt sttt et es 1.795.,59
Total 40.591,39

Los gastos totales de la ampliacidon de capital representan aproximadamente el 0,07 % del contravalor de las
Nuevas Acciones

9 DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la ampliacion de capital

Como consecuencia de la ampliacion de capital los actuales accionistas de Deoleo han visto diluida su
participacion actual en la Sociedad en un 9.44%, aproximadamente.

9.2 Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucion inmediata si no
suscribe la oferta.

No procede.

10 INFORMACION ADICIONAL
10.1  Asesores relacionados con la emision
No existe

10.2  Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los
auditores han presentado un informe.

No procede.

10.3  Cuando en la Nota sobre las Acciones se incluya una declaracion o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion profesional,
cualificaciones e interés importante en el emisor, segun proceda. Si el informe se presenta a peticion
del emisor, una declaracion de que se incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en
que se incluye, con el consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de
la Nota sobre las Acciones.

En atencion a la naturaleza no dineraria de la aportacion, se hace constar que en cumplimiento de lo dispuesto
en el articulo 67 LSC, se ha obtenido el preceptivo informe emitido por PRICEWATERHOUSECOOPERS
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AUDITORES, S.L., Experto Independiente designado a estos efectos por el Registro Mercantil de Madrid en
fecha 30 de octubre de 2012.

PRICEWATERHOURSECOOPERS AUDITORES, S.L, tiene CIF: B-79031290, inscrita en el ROAC bajo el
ntimero S0242, domiciliada en Madrid (28046) en el Paseo de la Castellana 259.

Deoleo no tiene conocimiento de que PRICEWATERHOURSECOOPERS AUDITORES, S.L. tenga ningiin
interés importante en Deoleo.

Las conclusiones de dicho informe se reproducen literalmente en el apartado 4.6.2 de la Nota sobre las
Acciones.

10.4  En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de que la
informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el emisor tiene conocimiento
de ello y puede determinar a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido
ningun hecho que haria la informacion reproducida inexacta o engariosa. Ademds, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacion

Las conclusiones del informe elaborado por PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S. L., Experto
Independiente designado por el Registro mercantil de Madrid en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 67
LSC, que fue emitido el 30 de noviembre de 2012 y ratificado el 28 de febrero de 2013 y se contienen en el
apartado 4.6.2 de la Nota sobre las Acciones han sido reproducidas de forma literal y, en la medida en que
Deoleo tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informacion elaborada por
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES S.L., no se ha omitido ningin hecho que haria la
informacion reproducida inexacta o engafiosa.

11 ACTUALIZACION

Hechos mds relevantes ocurridos con posterioridad a la fecha de registro del Documento de Registro del
emisor.

Desde el 20 de diciembre de 2012, fecha de inscripcion del Documento de Registro de Deoleo en los registros
oficiales de la CNMV hasta la fecha de redaccion de la presente Nota de Valores, no ha ocurrido ninguna

circunstancia que afecte significativamente a la Sociedad ni a su grupo de empresas.

Con independencia que cualquier Hecho Relevante acontecido desde esa fecha estd publicado en la web
corporativa de Deoleo y en la CNMV, significar que estan a disposicion del publico en las referidas webs:

- Las cuentas anuales auditadas de Deoleo, sin salvedades, tanto individuales como consolidadas para el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2012, las cuales se incorporan por referencia.

- El Informe de Gobierno Corporativo a 31 de diciembre de 2012.

La Informacién Publica Periddica relativa al primer trimestre del ejercicio 2013
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Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 2 de julio de 2013.

Firmado en representacion de DEOLEO, S.A.
P.P.

Jaime Carb6 Fernandez
Consejero Delegado
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