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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionisias de
Dealeo, 5.A, (anteriormente denominada Sos Corporacion Alimentaria, 8 A.):

Hemos enditado las cuentas anuales de DEQOLEQ, S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA SOS
CORPORACION ALIMENTARIA, 8.A.), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2011, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio nele, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientss al sjervicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con ef marco normativo de informacion financiera aplicable a 1a entidad {gue se identifica en [a Nota
2.1 de la memoria adjunta) v, €n particular, con los principios ¥ eriterios contables conienidos en el
mismo. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la nomativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la eveluaciin de si su presentacifin, log
principios v criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normative de informaciin financiers que resulla de aplicacion,

En noestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de DEOLEQ, 5.A., al 31 de
diciembre de 2011, asi como de los ressliados de sus operaciones vy de sus flujes de cfectivo
correspondientes al ejercicio anual tesminado en dicha fecha, de conformidad con el mareo normativo
de informacién financiers que resulia de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios
contebles contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la imformacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerds con la de las cuentas ancales del ejercicio
201 1. Muestro trabajo como suditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con ¢l aleance
mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revision de mformacidn distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad,

DELOITTE, 5.1.
inserite en el F.O.AC, N® 506092

Pilar Cerezo Sobrino
26 de marzo de 2012
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DEOLEO, S.A

. (ANTERIORMENTE DENOMINADA SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2011

(Miles de euros)

Notas de la | Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2011 2010

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios- Nota 22.1 393.198 | 362.662
Ventas 372.577 | 342.968
Prestacion de servicios 20.621 19.694
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 2.308 3.047
Aprovisionamientos Nota 22.2 | (307.718) | (272.676)
Otros ingresos de explotacion 4133 1.305
Gastos de personal- Nota 22.3 (29.027) | (39.850)
Sueldos, salarios y asimilados (22.282) | (33.434)
Cargas sociales (6.745) (6.416)
Otros gastos de explotacion Nota 22.4 (34.982) | (57.649)
Amortizacion del inmovilizado Notas 6y 7 (5.388) (6.101)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 343 115
Exceso de provisiones Nota 16.1 1.827 -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- (38.041) (1.542)
Deterioros y pérdidas Nota 6 (38.560) 18
Resultados por enajenaciones y otros Notas 6y 7 519 (1.560)
RESULTADO DE EXPLOTACION (13.347) | (10.689)
Ingresos financieros- 7.447 35.947
Ingresos financieros en empresas del Grupo Nota 21.2 6.630 35.873
De participaciones en instrumentos de patrimonio en terceros - 31
De valores negociables y otros instrumentos financieros en terceros 817 43
Gastos financieros- (32.660) | (64.903)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas Nota 21.2 (2.852) (5.761)
Por deudas con terceros Nota 17 (29.808) | (59.142)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros Nota 11 (1.221) 34.466
Diferencias de cambio 60 (2.995)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 22.5 14.153 | (43.004)
RESULTADO FINANCIERO (12.221) | (40.489)
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (25.568) | (51.178)
Impuesto sobre beneficios Nota 19.4 (370) 30.988
PERDIDAS DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS (25.938) | (20.190)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos Nota 5.1 51.093 6.052
BENEFICIOS (PERDIDAS) DEL EJERCICIO 25.155 | (14.138)

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2011.




DEOLEO, S.A.
(ANTERIORMENTE DENOMINADA SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2011
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de euros)

Notas de la | Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2011 2010

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 25.155 | (14.138)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto: (8.008) -
Por cobertura de flujos de efectivo Nota 14.4 (8.008) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (8.008) -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: Nota 15 (240) (81)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (343) (116)
Efecto fiscal 103 35
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (240) (81)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 16.907 | (14.219)

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondientes al ejercicio 2011.
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DEOLEO, S.A.

(ANTERIORMENTE DENOMINADA SOS CORPORACION ALIMENTARIA, S.A.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2011

(Miles de euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2011 2010

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: (11.068) 11.655
Resultado del ejercicio antes de impuestos 12.776 (43.022)
Ajustes al resultado- 17.437 58.888
Amortizacion del inmovilizado 5.648 7.795
Correcciones valorativas por deterioro Nota 6 38.560 38.012
Variacion de provisiones (2.363) 12.765
Imputacion de subvenciones (343) (116)
Resultados por deterioro y enajenaciones de inmovilizado (53.710) 1.560
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 12.341 50
Ingresos financieros (8.761) (35.998)
Gastos financieros 38.997 64.903
Diferencias de cambio - 2.995
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros Nota 11 1.221 (34.466)
Otros ingresos y gastos (14.153) 1.388
Cambios en el capital corriente- (15.415) 5.447
Existencias (19.880) (791)
Deudores y otras cuentas a cobrar 24.185 (5.627)
Otros activos corrientes - 113
Acreedores y otras cuentas a pagar (15.944) 11.752
Otros activos y pasivos no corrientes (3.776) -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (25.866) (9.658)
Pagos de intereses (29.896) (52.726)
Cobros de intereses 2.938 35.947
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1.092 7.121
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 206.195 6.302
Pagos por inversiones- (37.983) (11.883)
Empresas del Grupo y asociadas (25.271) (8.878)
Inmovilizado intangible (152) (401)
Inmovilizado material (876) (795)
Activos no corrientes mantenidos para la venta - (1.092)
Otros activos financieros (11.684) (717)
Cobros por desinversiones- 244178 18.185
Empresas del Grupo y asociadas 23.565 3
Inmovilizado material 597 -

Otros activos financieros 50 26
Activos no corrientes mantenidos para la venta 219.966 18.156
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (214.802) 99.092
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- (672) 200.080
Emisién de instrumentos de patrimonio propios (677) 200.080
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 5 -

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (214.130) (100.988)
Emisién de deudas con entidades de crédito 306 43.630
Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas - 2.461
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (214.436) (147.079)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (19.675) 117.049
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 120.440 3.391
Efectivo procedente de la fusién 124 -

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 100.889 120.440

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2011.




Deoleo, S.A. (anteriormente denominada
Sos Corporacion Alimentaria,S.A.)

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011

Naturaleza, actividades principales y composiciéon del Grupo

1.1 Actividad

Deoleo, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima en Bilbao el 1 de febrero de
1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A., cambiando
posteriormente su denominacién social en varias ocasiones hasta que en el ejercicio 2011, tras la venta del
negocio de arroz, adopté la actual. En los ejercicios 1994, 2001 y 2003 la Sociedad llevé a cabo distintos
procesos de fusién cuya informacion detallada se encuentra desglosada en las cuentas anuales de dichos
ejercicios. El domicilio social esta situado en la calle Marie Curie n® 7 en Rivas-Vaciamadrid (Madrid).

Su objeto social y actividades principales consisten en la elaboracion, transformacién y comercializacion de
aceites y demés productos alimenticios y agricolas y en la adquisicién, tenencia y enajenaciéon de valores
mobiliarios y participaciones sociales.

La Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y asociadas. Como consecuencia de ello, es
cabecera de un Grupo de sociedades (en adelante el Grupo o Grupo Deoleo) de acuerdo con la legislacion
vigente. La presentacion de las cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y sus interpretaciones adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
para presentar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada, de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo del Grupo. La informacion relativa a las participaciones en empresas del Grupo y asociadas se
presenta en el Anexo | de la Nota 9.

Los Administradores del Grupo Deoleo han formulado las cuentas anuales consolidadas el 31 de marzo de
2011 bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).
Las cuentas anuales consolidadas de Deoleo, S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio 2011, muestran
unos beneficios consolidados de 1.079 miles de euros, aproximadamente, un patrimonio neto consolidado de
812.179 miles de euros, aproximadamente, y un importe de la cifra de negocios de operaciones continuadas
de 960.806 miles de euros, aproximadamente. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010, fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Deoleo, S.A. celebrada el 9 de junio de 2011 y
depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Valencia y
Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexion Bursatil.

1.2 Fusién realizada en el ejercicio 2011

Con fecha 9 de junio de 2011 la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprob6 la fusiébn mediante la
absorcion por parte de Deoleo, S.A. de Koipe Corporaciéon, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U. Con
anterioridad a la fusién, la Sociedad era titular directa e indirectamente del 100% de las participaciones
correspondientes al capital social de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U., respectivamente.

Como consecuencia de la fusién se produjo la disoluciéon sin liquidacion de las sociedades absorbidas y la
transmisién en bloque de su patrimonio a la absorbente, adquiriendo ésta por sucesiéon universal los
derechos y obligaciones de aquellas. Con fecha 29 de septiembre de 2011 se inscribié en el Registro
Mercantil la escritura de fusion.



Desde el punto de vista contable, el efecto de la fusién se ha considerado desde el 1 de enero de 2011. Las
operaciones realizadas por las sociedades absorbidas a partir del 1 de enero de 2011 se consideran
realizadas por la Sociedad absorbente.

Los activos y pasivos de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U. asumidos por la Sociedad a la
fecha de la fusién eran los siguientes:

Miles de euros
Koipe Tierras de
Corporacioén, | Marte,
S.L.U. S.L.U. Total

Activos:
Inmovilizado intangible (Nota 6) 125.987 166.097 292.084
Inmovilizado material (Nota 7) 5.038 - 5.038
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.1) 486.973 - 486.973
Inversiones financieras a corto y largo plazo 29 - 29
Activos por impuesto diferido (Nota 19.5) 65.508 - 65.508
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 5.2) 87.336 - 87.336
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 244 150 394
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 58.970 3.799 62.769
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

a corto plazo - 18.537 18.537
Efectivo 124 - 124
Total activo 830.209 188.583 |[1.018.792
Pasivos:
Provisiones a largo plazo (Nota 16.1) 3.764 - 3.764
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 409.000 167.000 576.000
Otros pasivos financieros no corrientes 32 - 32
Pasivos por impuesto diferido (Nota 19.5) 101.197 4.983 106.180
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

la venta (Nota 5.2) 24.090 - 24.090
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 40.368 16.704 57.072
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.524 21 3.545
Total pasivo 581.975 188.708 770.683
Total neto 248.234 (125) 248.109
Coste de la inversion (Nota 9.1) 235.377
Reservas de fusion 12.732

La fusion por absorcién de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U. se enmarca dentro de las
acciones emprendidas por el Grupo Deoleo para simplificar su estructura organizativa y ha supuesto,
principalmente, incorporar a los estados financieros de Deoleo, S.A. determinados activos intangibles (véase
Nota 6) asi como inversiones financieras en filiales del Grupo dedicadas a la produccion y comercializacion
de las marcas de aceite italiano propiedad del Grupo (véase Nota 9.1). Los activos no corrientes mantenidos
para la venta incorporados, y sus pasivos asociados, corresponden a las inversiones que Koipe Corporacion,
S.L.U. mantenia en los negocios de arroz situados en Estados Unidos de América, Holanda y Portugal.

Los elementos patrimoniales adquiridos por Deoleo, S.A. en la fusiéon por absorcién de Koipe Corporacion,
S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U. se han valorado segun los valores contables obtenidos a partir de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Deoleo, S.A. al 31 de diciembre de 2010, formuladas aplicando los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por
la Unién Europea. A efectos de la valoracion de los mencionados elementos patrimoniales, se han efectuado
los ajustes necesarios para corregir las diferencias de valoracion con el marco normativo espafiol, que



corresponden, principalmente, a la estimacién de la vida util de las marcas que, hasta la entrada en vigor del
Plan General Contable aprobado por el RD 1514/2007, no permitia evaluarse como indefinida.

La informacion requerida por el articulo 93 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, en relacién con la fusion llevada a
cabo en el gjercicio 2011 se detalla en el Anexo Il a esta memoria.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1 Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b. Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d. Ley del Mercado de Valores.
e. Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera detallado en la Nota 2.1 anterior y, en
particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos
durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2010 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 9 de junio de 2011.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados
No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun principio
contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

2.5 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacion de las politicas contables

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran en
ellas. Basicamente las estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de valor de determinados activos.



- Lavida util de los activos intangibles y materiales.
- El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.
- La estimacion de provisiones.

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Sociedad en el ejercicio 2010.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se
registraria de forma prospectiva, la que se realizaria en su caso.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011, no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2010.

Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
sometera a la aprobacioén de la Junta General de accionistas es la siguiente:

Miles de

euros
A reserva legal 2.516
A reserva por fondo de comercio 3.306
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 19.333
Total 25.155

Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales del ejercicio 2011, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las
siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion y se
presentan en el balance de situaciéon por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones v,
en su caso, correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

El epigrafe “Patentes, licencias, marcas y similares” recoge marcas y derechos de uso de marca
correspondientes al negocio de aceite de las unidades generadoras de efectivo “Aceite Peninsula Ibérica” y
“Aceite Europa”, adquiridos en la fusién acontecida en el ejercicio, cuyos costes de adquisicion se han
determinado a partir de sus valores consolidados (véase Nota 1.2).



Dichas marcas han sido clasificadas por los Administradores de la Sociedad como de vida util indefinida.
Sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, los Administradores han estimado que no
existe un limite previsible del periodo a lo largo del cual se espera que estas marcas generen entradas de
flujos de efectivo para la Sociedad, circunstancia por la cual han sido clasificadas como de “vida dutil
indefinida” y, por tanto, no se amortizan, aplicandose un test de deterioro conforme a la metodologia
especificada en la Nota 4.5 siguiente. Esta calificacion de la vida Util se revisa al cierre de cada ejercicio y es
consistente con los correspondientes planes de negocio de la Sociedad.

El fondo de comercio figura en el activo cuando su valor se pone de manifiesto en virtud de una adquisicion
onerosa. En concreto, el fondo de comercio se ha adquirido, al igual que en el caso de las marcas y los
derechos detallados anteriormente en esta Nota, en la fusion llevada a cabo en el ejercicio.

El fondo de comercio, al igual que los derechos de uso de la marca, se integran en una Unica unidad
generadora de efectivo (“Aceite Europa”) que es la que incluye la explotacion internacional de la marca
Bertolli para el negocio de aceite y vinagre, y no se amortiza. En su lugar, la unidad generadora de efectivo
se somete, al menos anualmente, a un test de deterioro conforme a la metodologia indicada méas adelante,
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccidn valorativa. Las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en ejercicios posteriores.

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros por la Sociedad, que figuran por los costes incurridos, se
amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios en que esta prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gasto en el momento en que se incurren.

La concesion administrativa recoge el coste incurrido para su adquisicibn mediante la inversion que se
realizé6 en la sociedad Silos del Puerto de Malaga, S.L. y se amortiza durante el periodo restante de
concesion.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones (salvo en el caso
del fondo de comercio) de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los
criterios que se mencionan en la Nota 4.5.

4.2 Inmovilizado material

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion y se
presentan en el balance de situaciéon por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones v,
en su caso, correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que necesiten mas de un afio para estar en
condiciones de uso, se incluyen gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado que cumplan con los requisitos para su capitalizacion.

La Sociedad mantiene como coste de los activos materiales el valor neto contable de los activos
revalorizados en afios anteriores conforme a las leyes especiales de actualizacién de activos. Al 31 de
diciembre de 2011 el importe pendiente de amortizar de dichas revalorizaciones es de 445 miles de euros,
aproximadamente (749 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2010).

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como
de la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones
incurridas como consecuencia de su uso y con propoésitos distintos de la produccién de existencias.

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma
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independiente para cada componente que tenga un coste significativo en relacion al coste total del elemento
y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste menos su
valor residual siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida util estimados:

Afios de

Vida Util
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-16,6
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6,25
Otro inmovilizado material 10

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.

4.3 Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos de la Sociedad o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

La Sociedad reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La Sociedad ha clasificado en inversiones inmobiliarias unos terrenos de su propiedad que, tras el
aprovechamiento de las sinergias surgidas con motivo de diferentes fusiones, han dejado de ser operativos.

4.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
interrumpidas

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, incluyendo las inversiones en empresas del
Grupo, asociadas y multigrupo, cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una
transaccién de venta que se estima se realizarg dentro de los proximos 12 meses, en lugar de por su uso
continuado, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta. Para clasificar los activos no
corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse
disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los
términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del
activo se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
se amortizan, valordndose al menor de su valor contable y valor razonable menos los gastos de venta.
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La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor iniciales y posteriores, de los activos clasificados
en esta categoria, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias,
salvo que se trate de operaciones interrumpidas.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados,
hasta el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la
valoracién a valor razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con
anterioridad a la clasificacion.

La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta
o que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacién, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran
clasificado como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los ajustes de valoracion
derivados de dicha reclasificacion, se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.

Una actividad interrumpida es un componente de la Sociedad que ha sido enajenado o bien se ha clasificado
como mantenido para la venta y:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacién que es significativa y puede
considerarse separada del resto;

2. Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una linea de
negocio o un area geografica de la explotacién que sea significativa o pueda considerarse separada del
resto; o

3. Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente de la Sociedad comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos
del resto tanto desde un punto de vista operativo como de informacion financiera.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenacion de los activos o
grupos enajenables de elementos, se presenta en el epigrafe de resultados después de impuestos de las
actividades interrumpidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la Sociedad deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados previamente
presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas para todos los
ejercicios presentados.

4.5 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacién de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. El citado valor se calcula mediante descuento de proyecciones de flujos de caja,
calculando un valor residual basado en el flujo del ultimo afio proyectado, siempre y cuando ese flujo sea
representativo de un flujo normalizado, y aplicando una tasa de crecimiento que en ningun caso es superior a
la estimada a largo plazo para el mercado en que opera la Sociedad.
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Las proyecciones son preparadas para cada unidad generadora de efectivo sobre la base de la experiencia
pasada y en funcion de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con los planes de
negocio de la Sociedad. Los principales componentes son:

- Proyecciones de resultados,
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo
lugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de
efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta,
su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

En base a la estructura organizativa de la Sociedad y en el desarrollo de sus actividades, se han identificado
como unidades generadoras de efectivo, las principales lineas de negocio de la Sociedad: “Aceite Peninsula
Ibérica” y “Aceite Europa”.

En el ejercicio 2011, los “Test de deterioro” de las unidades generadoras de efectivo se han elaborado en
base al Plan de Negocio para el periodo 2009-2013 actualizado hasta el ejercicio 2015. Adicionalmente, las
hipétesis mas significativas utilizadas han sido las siguientes:

- Crecimiento medio de las ventas oscila entre 2% y 3%.

- El tipo de actualizacién medio (WACC) por UGE utilizado en 2011 varia entre 8,64% y 8,24% (8% y
7,71% en 2010).

- Latasa de crecimiento medio (g) por UGE a partir del 2015 oscila entre 1,5% y 2% (1,6% y 2,2% en
2010).

Como resultado del ejercicio realizado por los Administradores, se han puesto de manifiesto deterioros de
valor por importe de 38.560 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 6).

4.6 Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento en los que la Sociedad transfiere o asume a/de terceros de forma sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. En caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Al cierre del ejercicio 2011 la Sociedad no mantiene ningun contrato de arrendamiento financiero.
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Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Al 31 de diciembre de 2011 los gastos por arrendamientos y canones han ascendido a 1.730 miles de euros
(1.839 miles de euros en 2010). Los principales contratos de arrendamiento corresponden a alquileres de
carretillas elevadoras y maquinaria para uso en las fabricas.

4.7 Instrumentos financieros
Activos financieros
i. Clasificacion de instrumentos financieros
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos, partidas a cobrar y fianzas: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria
de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un
control conjunto con uno o mas socios.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en
el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de la que existen evidencias de actuaciones
recientes con dicho objetivo. Esta categoria incluye también los derivados financieros que no se
consideren de cobertura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

ii. Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. En el caso de las inversiones adquiridas en la
fusién acontecida en el ejercicio, su valor razonable se ha determinado a partir de sus valores consolidados
(véase Nota 1.2).

Desde el 1 de enero de 2010, en el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que
otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros
profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Valoracion posterior
Los préstamos, partidas a cobrar y fianzas se valoran por su coste amortizado.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran a su
valor razonable, registrdndose en la cuenta de pérdidas y ganancias el resultado de las variaciones en dicho
valor razonable.
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Las inversiones en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable, registrandose en
el patrimonio neto el resultado de las variaciones en dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o
haya sufrido un deterioro de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este
deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, consiste en un analisis individualizado por partidas, en funcién de la antigiedad de la deuda y
caracteristicas del deudor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningun riesgo de crédito ni de
interés, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable o las titulizaciones de
activos financieros en las que la empresa cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningun
tipo de garantia o asume algun otro tipo de riesgo.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso”, las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio
de venta mas un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transacciéon directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo se valoran a su valor razonable, siguiendo los mismos
criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos para negociar descritos en el
apartado anterior.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
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4.8 Contabilidad de operaciones de cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de
variaciones de los tipos de cambio y los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones la Sociedad
contrata instrumentos financieros de cobertura econémica.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, deben ser
designados inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, se debe verificar
inicialmente y de forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacion
de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o
en los flujos de efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi
completamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la
cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacién del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
cubierta.

La Sociedad aplica el siguiente tipo de cobertura, que se contabiliza tal y como se describe a continuacion:

- Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el
coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

- La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacién prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo
objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.

Asimismo, la Sociedad mantiene contratadas determinadas operaciones de derivados que aunque tienen
principalmente un caracter de cobertura econémica, no se han registrado como cobertura contable, debido a
gue no se cumplen los requisitos que las normas exigen para ello. El efecto del registro a valor razonable de
estas operaciones al 31 de diciembre de 2011 y 2010 ha sido recogido directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias de cada ejercicio.

Durante el ejercicio 2011 no se han cerrado posiciones de compras en el mercado de futuros de aceite de
oliva (2.613 miles de euros, aproximadamente, en 2010). Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no
mantenia posiciones abiertas.

4.9 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el ejercicio se registran, por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio neto. Los resultados
derivados de la compra, venta, emisiébn o amortizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se
reconocen directamente en patrimonio neto, sin que en ninglin caso se registre resultado alguno en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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4.10 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion. El coste de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas
similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se
producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la
adquisicion.

El coste de produccién de las existencias comprende el precio de adquisicién de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectua en funcion de la capacidad
normal de produccion o la produccion real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método del precio
medio ponderado. La Sociedad utiliza periodos de un mes para valorar las existencias.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

1. Materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce la
correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se
incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccién o superior al mismo;

2. Mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para
la venta;

3. Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta.

4.11 Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando el
tipo existente al cierre de ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieran lugar las transacciones. Los activos no
monetarios valorados a valor razonable se han convertido a euros aplicando el tipo de cambio en la fecha en
la que se ha procedido a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

4.12 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.
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La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién
es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestion de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacion como pasivos financieros por
deudas con entidades de crédito.

4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion valorativa por deterioro, con excepcion
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no
constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
Como pasivos.

- Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

4.14 Compromisos con los empleados
Premios de jubilacién

De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, la Sociedad esta
obligada al pago de una gratificacion especial al personal en el momento de su jubilacién anticipada, la cual
vendra fijada en funcién de la edad de jubilacién cuando sea entre 59 y 64 afios. Estos compromisos se
encuentran externalizados mediante la contratacion de las correspondientes polizas de seguros colectivos,
tratandose como gasto la prima relativa a cada ejercicio. El importe pagado por este concepto ha ascendido
a 134 y a 146 miles de euros, aproximada y respectivamente, en los ejercicios 2011 y 2010, y se encuentran
registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011.

La Sociedad efectua, para un colectivo de trabajadores, desembolsos mensuales a un fondo de pensiones
externalizado de aportaciones definidas de acuerdo a su convenio colectivo laboral. Dichas aportaciones,
que corresponden al 1% del salario bruto mensual de cada uno de los integrantes de ese colectivo de
trabajadores, se registran como gastos del mes correspondiente. Una vez que se han pagado las
aportaciones, la Sociedad no tiene obligaciones de pago adicionales. Por tanto, la Sociedad registra las
contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los empleados prestan sus
servicios, como un gasto por retribuciones a los empleados. El importe satisfecho por este concepto en el
ejercicio 2011 ha ascendido a 553 miles de euros, aproximadamente (367 miles de euros en 2010), que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de personal’” y “Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011.

Premios de vinculacion

De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, la Sociedad esta
obligada al pago de una gratificacion especial de acuerdo al cumplimiento de una determinada antigliedad en
la Sociedad. Estos compromisos no se consideran exteriorizables, pero si provisionables, por lo que la
Sociedad tiene dotada la oportuna provision, que al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asciende a 849 miles de
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euros y a 1.013 miles de euros, aproximada y respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe
“Provisiones a largo plazo” del balance de situacion adjunto (véase Nota 16).

Las principales hipétesis de calculo de la provision del ejercicio 2011, han sido las siguientes:
- Fecha de efecto: 31 de diciembre de 2011.

- Tabla de mortalidad: PERM/F-2000P.

- Tasas de invalidez: Orden Ministerial 1977 Total sin recargo.

- Tasas de rotacion: no consideradas.

- Interés técnico: entre el 3,14% y el 4,75% en funcién de la antigiedad requerida para la percepcion del
premio.

Expediente de regulacion temporal de empleo

Con fecha 20 de diciembre de 2011, la Direccién General de Trabajo del Ministerio de Trabajo e Inmigracion
autoriz6 a la Sociedad la extincién de los contratos de 41 trabajadores. Las principales condiciones son las
siguientes:

- Bajas incentivadas indemnizadas de un total de 23 trabajadores. Aquellos cuya edad sea inferior a 64
afios a la fecha del expediente tendran derecho a una indemnizaciéon bruta pactada de 33 dias de
salario por afio de servicio mas una cantidad lineal fija con independencia de la antigiiedad de 15 miles
de euros, aproximadamente, sin que el total de las cantidades abonadas pueda ser superior a 42
mensualidades de salario. En el supuesto de aquellos trabajadores con edad igual o superior a 64 afios
a la fecha del presente acuerdo, la indemnizacion bruta pactada sera de 20 dias de salario por afio de
servicio con un maximo de 12 mensualidades. El plazo pactado para la extincion efectiva de los
contratos de trabajo de dichos trabajadores es de 6 meses a contar desde la fecha de notificacién de la
autorizacion del expediente.

- Bajas incentivadas que permiten enlazar con la jubilacion de 18 trabajadores, que se produciran hasta
el 31 de octubre de 2012 en funcién de las necesidades organizativas de la Sociedad, con una
indemnizaciéon resultante de complementar la prestaciéon de desempleo estimada por el Servicio
Publico de Empleo, tras los descuentos de IRPF y Seguridad Social que correspondan de acuerdo con
la normativa, hasta el 90 por 100 del salario neto de cada trabajador. A esta cantidad se le sumara la
cifra correspondiente al 90 por 100 del neto de un afio de salario mas el abono del convenio especial.
Para los trabajadores afectos a esta medida que no alcanzaran la edad de 65 afios una vez
transcurrido un afio desde el agotamiento de la duracion maxima de su prestacion por desempleo se
destinara una cifra de 138 miles de euros, aproximadamente, que sera repartida entre cada uno de los
afectados segun el numero de dias que resten desde que se produzca su extincion de contrato de
trabajo hasta su siguiente cumpleafios. En ningin caso la cantidad a abonar por la Sociedad
dominante en este supuesto sera inferior a la indemnizacién minima legal de 20 dias por afio con el
limite de una anualidad.

Asimismo, la Direccibn General de Trabajo autorizé la extincién de los contratos de trabajo de 31
trabajadores que al 31 de diciembre de 2011 eran mayores de 59 afios y que accedan voluntariamente a
dicho expediente, con una indemnizacién equivalente al complemento sobre la prestacién de desempleo
estimada por el Servicio Publico de Empleo y con los descuentos de IRPF y Seguridad Social que
correspondan de acuerdo con la normativa del 90 por 100 del salario neto de cada trabajador. A esta
cantidad se le sumara la cifra correspondiente al 90 por 100 del neto de un afio de salario mas el abono del
convenio especial. Los trabajadores interesados podran manifestar a la empresa su intenciéon de acceder a
las medidas relatadas como maximo hasta el 30 de junio de 2012, pudiendo la Sociedad aplazar su salida 6
meses desde la comunicacion de la adscripcion del trabajador.

En relacién con estas medidas, el Grupo ha registrado una provision por los importes a pagar como
consecuencia de las extinciones de contratos de trabajo por bajas incentivadas, asi como por las bajas
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voluntarias ya notificadas por los trabajadores a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
por importe de 3.900 miles de euros, aproximadamente, que se encuentran registrados dentro del epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2011.

Por su parte, en el ejercicio 2011 ha sido aplicado el expediente de regulacién temporal de empleo
autorizado con fecha 14 de julio de 2010 por la Direccién General de Trabajo del Ministerio de Trabajo e
Inmigracion, cuyo periodo de aplicacion se extendia por un periodo maximo de 365 dias desde la fecha de la
resolucion de autorizacion del expediente. En virtud de dicho expediente de regulacién temporal de empleo,
se autorizé la suspension de los contratos de trabajo de un niumero maximo de 425 trabajadores por un
periodo que no superase 120 dias naturales por trabajador afectado. La Sociedad ha registrado el coste del
expediente de regulacion temporal de empleo durante el periodo en que éste ha estado en vigor y en la
medida que ha sido utilizado. Asimismo, la Direccién General de Trabajo del Ministerio de Trabajo e
Inmigraciéon autorizé en la misma fecha un plan de prejubilaciones voluntarias para los trabajadores que
tuvieran cumplidos 60 afios en la fecha de la resolucion y por un periodo maximo de 365 dias desde la
misma. En las cuentas anuales del ejercicio 2010 se registré una provision por los importes a pagar como
consecuencia del plan de prejubilaciones por importe de 3.010 miles de euros, aproximadamente, dentro del
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance de situacién al 31
de diciembre de 2010.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decisién de la Sociedad de
rescindir contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un compromiso demostrable
de discontinuar la relacién laboral de acuerdo con un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista
de revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no mantiene compromiso alguno por este concepto, por lo que no ha
reconocido provision alguna en las cuentas anuales del ejercicio 2011. Al 31 de diciembre de 2010 el
epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del pasivo corriente del balance de situacion
recogia una provision por importe de 6.494 miles de euros, aproximadamente, que incluia la indemnizacion
por cese del anterior consejero delegado.

4.15 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima probable que se
tenga que atender la obligacion. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que
se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como
remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
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obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el
que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.16 Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo
la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser
estimado con fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.17 Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad se ha acogido al Régimen especial de consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo VII del Titulo
VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobada por el Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, desde el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2011, poniéndolo en conocimiento de la
Administracién Tributaria.

Las sociedades que tributan dentro del grupo de consolidacion son las siguientes:
¢ Deoleo Productos Alimenticios, S.A.
e Aceites Ibéricos Acisa, S.A-

e Los Olivares de Ares, S.L.

e Aceites Elosua, S.A.

e Corporacion Industrial Arana, S.A.
¢ Sevilla Rice Company, S.A.

¢ Deoleo Networks, S.A.

e Cambium Rice Investments, S.L.
¢ Deoleo Preferentes, S.A.

e Conservas La Castiza, S.A.

e Aceica Refineria, S.L.

e Cetro Aceitunas, S.A.
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e Cogeneracion Andujar, S.A.
¢ Rusticas Monte Branco, S.A.

El gasto o ingreso por “Impuesto sobre Beneficios” comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

4.18 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotaciéon”
en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura de las operaciones de
la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en la Nota 4.2.

4.19 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del Grupo se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado se registra de acuerdo con la
sustancia econdémica subyacente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
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adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos considerables en el futuro.

5. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

5.1 Operaciones interrumpidas

Con fechas 30 y 31 de marzo de 2011 la Sociedad y Ebro Foods, S.A. (comprador) suscribieron sendos
contratos para la transmision de los negocios arroceros del Grupo Deoleo, que incluian las unidades
generadoras de efectivo “Arroz América — Estados Unidos de América”, “Arroz Holanda” y “Arroz Peninsula
Ibérica”, y para la venta de las marcas de arroz portuguesas propiedad del Grupo Deoleo. La ejecucion del
acuerdo estaba sujeta a la autorizacion de los organismos de Defensa de la Competencia correspondientes,

que fueron obtenidas a lo largo de 2011, y al proceso de revisién contable y legal por parte del comprador.

El precio final acordado por la venta de estos activos ha ascendido a 203 millones de euros,
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2011, esta pendiente de cobro por la Sociedad 1.000 miles de
euros, aproximadamente. Por otro lado, y como consecuencia de los ajustes realizados al precio de
compraventa inicial, la Sociedad debera devolver a Ebro Foods, S.A. un importe de 997 miles de euros,
aproximadamente, cobrado anticipadamente.

La cuenta de pérdidas y ganancias de las operaciones interrumpidas incluye el beneficio obtenido en las
desinversiones de activos asi como el derivado de la explotacion del negocio hasta su venta efectiva. En
este sentido, el resultado obtenido por la venta de los activos asociados a los negocios de arroz y marcas
mencionados anteriormente ha ascendido a 53.600 miles de euros, aproximadamente y se incluye en los
epigrafes “Resultados procedentes de la venta de activos materiales e intangibles”, “Pérdidas procedentes
de inversiones financieras” e “Impuesto sobre beneficios (ingreso)” por importes de 53.191 miles de euros,
12.341 miles de euros y 12.750 miles de euros, aproximada y respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de las operaciones interrumpidas que se muestra a continuacion:
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Miles de euros

Ejercicio | Ejercicio
2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios 36.788 52.303
Variacion de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion (2.114) (63)
Aprovisionamientos (22.870) (29.229)
Otros ingresos de explotacion 1 119
Gastos de personal (3.689) (6.890)
Otros gastos de explotacion (5.599) (6.441)
Amortizacion del inmovilizado - (1.694)
Resultado procedente de la venta de activos materiales e intangibles
(activos fijos y marcas del negocio espafiol) 53.191 -
Resultado de explotacion 55.708 8.105
Ingresos financieros 1.314 51
Gastos financieros:

Por deudas con terceros (6.338) -

Pérdidas procedentes de inversiones financieras (12.341)
Resultado financiero (17.365) 51
Resultado antes de impuestos por operaciones interrumpidas 38.343 8.156
Impuesto sobre Beneficios 12.750 (2.104)
Resultado del ejercicio correspondiente a operaciones interrumpidas 51.093 6.052

Los flujos netos de efectivo atribuibles a las actividades de explotacién, de inversién y financiacion de las
actividades interrumpidas son los siguientes:

Miles de euros
2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 58.387 8.669
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 95.183 (46.802)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 66.654 14
220.224 (38.119)

5.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados
activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” incluye la reversion de
impuestos diferidos de pasivo por importe de 12.750 miles de euros, aproximadamente.

El detalle y movimiento de los epigrafes de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta” durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 son los siguientes:
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Adiciones
Saldo Por Fusién Saldo
Inicial (Nota 1.2) Bajas Final
Coste:
Inmovilizado intangible 6 11.366 (11.372) -
Inmovilizado material 25.568 - (25.568) -
Instrumentos de patrimonio 17.885 69.318 (85.817) 1.386
Inversiones financieras a corto y largo plazo 42.661 3.182 (43.297) 2.546
Existencias 6.477 - (6.477) -
Deudores comerciales (incluye empresas del Grupo) 16.054 3.470 (19.506) 18
Total coste 108.651 87.336 (192.037) 3.950
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio (2.990) - 2.990 -
Inversiones financieras a corto y largo plazo (835) - - (835)
Total deterioro (3.825) - 2.990 (835)
Total valor neto contable de los activos 104.826 87.336 (189.047) 3.115
Pasivos por impuesto diferido (1.361) (11.389) 12.750 -
Acreedores varios (1.066) - 1.066 -
Pasivos financieros corrientes (3.752) (12.701) 16.453 -
Total pasivo (6.179) (24.090) 30.269 -
Total neto 98.647 63.246 (158.778) 3.115

Tal y como se indica en la Nota 5.1 anterior, la Sociedad ha vendido a Ebro Foods, S.A. los activos netos
relacionados con el negocio de arroz en Espafa, Estados Unidos de América, Paises Bajos y Portugal. La
columna “Bajas” recoge los retiros habidos por este motivo.

Asimismo, el importe de las bajas incluye las inversiones financieras, que se encontraban totalmente
provisionadas, y cuentas por cobrar y pagar mantenidas con Al-Zaitum-Comércio e Servigos, Unipessoal,
Lda., Litonita-Comercio e Servigos, Unipessoal, Lda., como consecuencia de su liquidacion. El resultado
positivo obtenido de este proceso ha ascendido a 1.341 miles de euros, aproximadamente, y se incluye en el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2011 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2011, los unicos activos no corrientes mantenidos para la venta corresponden a las
inversiones en Sevilla Rice Company, S.A. y Stockaf, S.A.R.L. La Sociedad se encuentra activamente
implicada en el proceso de desinversion, estimando los Administradores que estas ventas tendran lugar en
un periodo inferior a 12 meses.
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Saldo Saldo

Inicial Traspasos Altas Bajas Final
Coste:
Inmovilizado intangible (Nota 6) - 6 - - 6
Inmovilizado material (Nota 7) - 25.568 - - 25.568
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.1) 12.921 13.509 - (8.545) 17.885
Inversiones financieras a corto y largo plazo 21.638 40.257 2.239 (21.473) 42.661
Existencias (Nota 12) - 6.477 - - 6.477
Deudores comerciales (incluye empresas del Grupo) 50 15.962 42 - 16.054
Total coste 34.609 101.779 2.281 (30.018) 108.651
Deterioro:
Instrumentos de patrimonio (Nota 9.1) (5.999) - - 3.009 (2.990)
Inversiones financieras a corto y largo plazo (Nota 9.2) (9.286) - - 8.451 (835)
Total deterioro (15.285) - - 11.460 (3.825)
Total valor neto contable de los activos 19.324 101.779 2.281 (18.558) 104.826
Pasivos por impuesto diferido (Nota 19.5) - (1.361) - - (1.361)
Acreedores varios (1.000) (1.066) - 1.000 (1.066)
Pasivos financieros corrientes - (2.423) (1.329) - (3.752)
Total pasivo (1.000) (4.850) (1.329) 1.000 (6.179)
Total neto 18.324 96.929 952 (17.558) 98.647

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad clasific6 como activos no corrientes mantenidos para la venta los
vinculados a la division de arroz que han sido enajenados en 2011. Dicho negocio estaba constituido por los
activos corrientes y no corrientes de la fabrica ubicada en Algemesi (Valencia), por la participacion en las
filiales Grupo Sos Holding, B.V., y Saludaes Produtos Alimentares, S.A. y por las inversiones financieras
corrientes (cuentas por cobrar) en las mismas filiales y en las sociedades del Grupo Lassie, B.V., Grupo Sos
Nederland, B.V., Sos Cuétara USA, Inc., y American Rice, Inc., asi como por la marca SOS, adquirida en una
fusion en el ejercicio 1994. Adicionalmente, en el ejercicio 2011, y tras la fusion con Koipe Corporacion,
S.L.U. se han incorporado activos y pasivos relacionados con el negocio del arroz que también han sido

objeto de la compraventa.

Por otro lado, en el ejercicio 2010 la Sociedad formaliz6 la venta de las siguientes sociedades que habian
sido clasificadas como mantenidas para la venta al 31 de diciembre de 2009: Les Huileries D’Agafay Trading
Co., Agafay Trading Co., Elosua Portugal, S.A., Sociedade Agricola Valbom e Anexos, Lda., Refugio Verde,
Lda., Refugio Florido, Lda., Ervidargo, Soc. Agricola, Lda., Velhas Folhas, Lda., Fronteira Limite, Lda.,
Talentos em Flor, Unipessoal, Lda., Sociedade Agricola Herdade das Chogas, Lda., Lameira de Cima-
Agricultura, SAG, Bética Iniciativas Empresarais Agricolas Unipessoal, Lda., Exploragoes Agro-pecuarias
Baca, Lda., Exploragoes Agro-pecuarias Nobreza Alejantana, Lda., Urbiflora-Florestagao e Pecuaria, S.A.,
Agrozeite Sociedade Agricola, S.A., Gudmarket S.A., HC Projectos Agro-industriais, S.A., Agricola San
Bartolomé, S.A. y Rondamonte Lda., Todolivo, S.L., Bernabé Biosca, S.A. y Bernabé Biosca Tunisie, S.a.r.l.

6. Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el “Inmovilizado intangible” en los ejercicios

2011 y 2010, han sido los siguientes:
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Ejercicio 2011

Miles de euros

Adiciones Adiciones

Saldo o Por fusion Saldo

Inicial Dotaciones Retiros (Nota 1.2) Final
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares - - - 225.956 225.956
Fondo de comercio - - - 66.127 66.127
Aplicaciones informaticas 17.943 152 (223) 1 17.873
Concesiones 408 - - - 408
Total coste 18.351 152 (223) 292.084 310.364
Amortizacion acumulada:
Aplicaciones informaticas (14.270) (1.738) 222 - (15.786)
Concesiones (115) 22) - - (137)
Total amortizacion acumulada (14.385) (1.760) 222 - (15.923)
Deterioro:
Patentes, licencias, marcas y similares - (19.867) - - (19.867)
Fondo de comercio - (18.693) - - (18.693)
Total deterioro - (38.560) - - (38.560)
Valor neto contable 3.966 (40.168) ) 292.084 255.881
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Traspasos a
Activos no
Corrientes
Mantenidos
para la
Venta
Saldo Inicial | Adiciones | Traspasos | (Nota 5.2) | Saldo Final
Coste:
Patentes, licencias, marcas y similares 11.379 - - (11.379) -
Aplicaciones informaticas 18.740 401 108 (1.306) 17.943
Concesiones 408 - - - 408
Total coste 30.527 401 108 (12.685) 18.351
Amortizacion acumulada:
Marcas (11.379) - - 11.379 -
Aplicaciones informaticas (13.177) (2.285) (108) 1.300 (14.270)
Concesiones (92) (23) - - (115)
Total amortizacion acumulada (24.648) (2.308) (108) 12.679 (14.385)
Valor neto contable 5.879 (1.907) - (6) 3.966

En el curso de la reorganizacion emprendida por el Grupo Deoleo, la Sociedad ha incorporado, como resultado
de la fusion descrita en la Nota 1.2, los activos netos de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U.,
que incluyen, principalmente, los siguientes activos intangibles:

e Marcas: Carbonell, Koipe, Koipesol, Uca, Ucasol y Arlesol, por importe de 125.986 miles de euros,
aproximadamente. Estas marcas se incluyen en la unidad generadora de efectivo “Aceite Peninsula

Ibérica”.

e Derechos de uso de la marca Bertolli para los negocios de aceite y vinagre, de forma perpetua y en
exclusiva a nivel mundial, salvo en ltalia (que son propiedad de otra empresa del Grupo Deoleo), por
importe de 99.970 miles de euros, aproximadamente. Estos derechos de uso, junto con el fondo de
comercio que se desglosa en el apartado siguiente, se incluyen en la unidad generadora de efectivo

“Aceite Europa”.

e Fondo de comercio adquirido, a titulo oneroso, por Tierras de Marte, S.L.U. a Unilever como parte de
los negocios de la marca Bertolli anteriormente mencionados.

Tanto las marcas como los derechos de uso de la marca Bertolli han sido evaluados como activos intangibles de
vida util indefinida. En la Nota 4.1 sobre normas de valoracién se detallan las circunstancias sobre las que se
apoya la estimacion de dicha vida util como indefinida.

Por otro lado, tanto las marcas como el fondo de comercio han sido asignados a las unidades generadoras de
efectivo que se detallan a continuacion junto con su valor contable neto del deterioro al 31 de diciembre de 2011:
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7.

Miles de
Unidades Generadoras de Efectivo euros
Aceite Peninsula Ibérica 106.119
Aceite Europa 147.404
253.523

Al cierre del ejercicio 2011 el Grupo ha evaluado la recuperacion de las marcas de vida util indefinida y el fondo
de comercio, siguiendo la metodologia descrita en la Nota 4.5.

Al 31 de diciembre de 2011 el Grupo ha considerado, de acuerdo con los resultados del andlisis realizado e
influido por la evolucién actualmente desfavorable de las condiciones econdmicas y financieras que afectan a
sus negocios, que las marcas de vida util indefinida asociadas a la unidad generadora de efectivo “Aceite
Peninsula Ibérica” y el fondo de comercio correspondiente a la unidad generadora de efectivo “Aceite Europa”,
estaban deteriorados en 19.867 miles de euros y 18.693 miles de euros, aproximada y respectivamente,
reconociéndose en consecuencia dicho deterioro en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta. Los Administradores de la
Sociedad no estiman que sea necesario realizar ningun otro ajuste por deterioro de valor a los activos de las
citadas unidades generadoras de efectivo.

Los Administradores de la Sociedad consideran, de acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen, que las previsiones de ingresos atribuibles a la Sociedad procedentes de las diferentes unidades
generadoras de efectivo justifican la recuperacion del valor neto de las marcas y el fondo de comercio registrado.
Asimismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas, los Administradores de la Sociedad consideran que no
existen hechos fundamentales que exijan modificar las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011 para
el célculo de los tests de deterioro.

Por otro lado, las marcas correspondientes a la unidad generadora de efectivo “Aceite Peninsula Ibérica” se
encuentran pignoradas como parte de las garantias concedidas por la Sociedad en la financiaciéon sindicada
suscrita el 29 de diciembre de 2010.

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros
2011 2010
Aplicaciones informaticas 10.182 8.357
10.182 8.357

Inmovilizado material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el “Inmovilizado material” en los ejercicios
2011 y 2010, han sido las siguientes:
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Ejercicio 2011

Miles de euros

Traspasos
a Inversiones
en Empresas

del Grupo

Adiciones y Asociadas | Adiciones por
Saldo 0 a Largo Plazo Fusion Saldo
Inicial Dotaciones Bajas (Nota 9.1) (Nota 1.2) Final
Coste:
Terrenos 9.682 - - (1.401) - 8.281
Construcciones 39.602 (14) (9.748) 5.027 34.867
Instalaciones técnicas y maquinaria 108.535 116 (2.592) (31.549) - 74.510
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 11.069 8 (243) (3.315) 11 7.530
Equipos para procesos de informacion 3.586 51 (76) 241) - 3.320
Elementos de transporte 127 - (28) - - 99
Otro inmovilizado material 519 - - - - 519
Inmovilizado en curso 619 701 - (1.320) - -
173.739 876 (2.953) (47.574) 5.038 129.126
Amortizacion acumulada:
Construcciones (24.604) (1.109) - 7.518 - (18.195)
Instalaciones técnicas y maquinaria (86.020) (1.836) 1.422 28.159 - (58.275)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (8.218) (516) 151 2.993 - (5.590)
Equipos para procesos de informacion (3.368) (162) 76 241 - (3.213)
Elementos de transporte (120) ) 26 - - 99)
Otro inmovilizado material (519) - - - - (519)
(122.849) (3.628) 1.675 38.911 - (85.891)
Deterioro:
Terrenos y construcciones (209) - - - (209)
Instalaciones, utillaje y mobiliario (1.412) - 1.201 - - 211)
(1.621) - 1.201 - - (420)
Valor neto contable 49.269 (2.752) 7 (8.663) 5.038 42.815
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Ejercicio 2010

Miles de euros
Traspasos a
Activos no
Corrientes
Adiciones Mantenidos
Saldo 0 para la Venta Saldo
Inicial Dotaciones Bajas Traspasos (Nota 5.2) Final
Coste:
Terrenos 13.523 - - - (3.841) 9.682
Construcciones 50.958 4 - 233 (11.593) 39.602
Instalaciones técnicas y maquinaria 134.010 58 (381) 2.079 (27.231) 108.535
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 13.243 69 - 149 (2.392) 11.069
Equipos para procesos de informacion 4.254 38 (110) 17 (613) 3.586
Elementos de transporte 446 - 71 - (248) 127
Otro inmovilizado material 519 - - - - 519
Inmovilizado en curso 868 626 (624) (163) (88) 619
217.821 795 (1.186) 2.315 (46.006) 173.739
Amortizacion acumulada:
Construcciones (26.969) (1.301) - 23) 3.689 (24.604)
Instalaciones técnicas y maquinaria (96.333) (3.277) 58 (801) 14.333 (86.020)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (9.021) (673) - (79) 1.555 (8.218)
Equipos para procesos de informacion (3.851) (222) 109 17 613 (3.368)
Elementos de transporte (425) (14) 71 - 248 (120)
Otro inmovilizado material (519) - - - - (519)
(137.118) (5.487) 238 (920) 20.438 (122.849)
Deterioro:
Terrenos y construcciones @) - 7 (209) - (209)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.186) - 958 (1.184) - (1.412)
(1.193) - 965 (1.393) - (1.621)
Valor neto contable 79.510 (4.692) 17 2 (25.568) 49.269

En el ejercicio 2011 la Sociedad ha enajenado diversos activos con un valor contable de 77 miles de euros,
aproximadamente, obteniendo un resultado positivo por importe de 520 miles de euros, aproximadamente, que
se incluye en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2011 adjunta.

Con fecha 21 de diciembre de 2011 la Sociedad ha aportado a Moltuandujar, S.L. (véase Nota 9.1), para su
constitucion, los activos correspondientes a la actividad de molturacién de semilla y refinado de aceite, cuyo
valor neto contable ascendian a 8.663 miles de euros, aproximadamente.

De acuerdo con las condiciones del préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010 que se describe en
la Nota 17 de esta memoria, la Sociedad ha formalizado garantia real sobre los inmuebles situados en los
centros productivos de Alcolea y Andujar, ambos en Espafia.

Tanto al 31 de diciembre de 2011 como 2010, el inmovilizado material incluye elementos registrados a su valor
razonable en el momento de su incorporacion a la Sociedad, superior al coste original de adquisicién registrado
por la Sociedad absorbida, por un importe de 9.155 miles de euros, aproximadamente, incorporados como
consecuencia de las distintas operaciones de adquisiciones y fusiones de compaiias llevadas a cabo por la
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Sociedad (véase Nota 1.1). Estas asignaciones de valor se efectuaron segun dictimenes de expertos
independientes.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad no tenia contratos firmados para la compra de inmovilizado
material.

Determinados elementos incluidos en las partidas “Construcciones”, "Instalaciones técnicas y maquinaria” y
“Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” han sido subvencionados por Administraciones Publicas, por importe de
1.830 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, existiendo determinados
compromisos de mantenimiento de dichos activos (véase Nota 15).

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan en
uso al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de euros
2011 2010
Construcciones 6.780 6.498
Instalaciones técnicas y maquinaria 50.130 75.112
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.266 5.655
Equipos para procesos de informacion 2.930 2.811
Elementos de transporte 95 54
Otro inmovilizado material 519 519
63.720 90.649

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. En opinién de los Administradores, al cierre del ejercicio
2011 no existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en las “Inversiones inmobiliarias” durante los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Miles de
euros
Saldo al 1 de enero de 2010 2.201
Bajas (1.560)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 641
Saldo al 31 de diciembre de 2011 641

El saldo del epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011
corresponde a unos terrenos sitos en Chinchén, que se mantienen por la Sociedad con el objeto de obtener
plusvalias mediante su venta.

Inversiones financieras

9.1 Inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en el patrimonio es el siguiente:
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Miles de euros
2011 2010

Empresas del Grupo:

Participaciones 894.441 626.486
Correcciones valorativas por deterioro (118.812) (138.676)
Empresas asociadas:

Participaciones 813 817

776.442 488.627

Las empresas del Grupo y asociadas no cotizan en Bolsa ni al 31 de diciembre de 2011 ni de 2010.

El detalle de las participaciones directas en empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2011 y
2010, asi como determinada informacion relativa a las mismas, se muestra en el Anexo |, que forma parte

integrante de esta Nota.

Ejercicio 2011

El movimiento habido en el ejercicio 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Adiciones Retiros
Por por Aportacion

Saldo Fusién Fusién de Activos Saldo

Inicial (Nota 1.2) | (Nota 1.2) | Adiciones | Traspasos Bajas Netos Final
Empresas del Grupo:
Participaciones 626.486 | 486.973 (235.377) 24.638 28.940 (45.558) 8.339 894.441
Correcciones valorativas

por deterioro (138.676) - - - (14.555) 34.419 - (118.812)

Empresas asociadas:
Participaciones 817 - - - - “4) - 813

488.627 486.973 (235.377) 24.638 14.385 (11.143) 8.339 776.442

Durante el ejercicio 2011 se han producido, principalmente, los siguientes movimientos en participaciones en
empresas del Grupo y asociadas:

1.

Como resultado de la fusién de la Sociedad con Koipe Corporacion, S.L.U. se ha eliminado el coste de
la participacién en ésta y se han incorporado las siguientes inversiones en las compafias del Grupo

Deoleo:
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Miles de euros
Porcentaje de Coste de
Denominacion Domicilio Actividad Participacién | Adquisicién

Carapelli Firenze, S.p.A. Italia Produccién y comercializacion de aceite 53,47% (a) 411.195
Carapelli International, S.A. Suiza Comercializacion de aceite 100% 54.3717
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A. Alcolea (Cérdoba) | Produccion de productos alimenticios 100% 4.700
Cambium Rice Investments, S.L. | Rivas Vaciamadrid | Sociedad de cartera 100% 11.392
Aceites Elosua, S.A. Rivas Vaciamadrid | Comercializacion de aceite 100% 288
Salgado USA, Inc. E.E.U.U. Comercializacion de ptos. alimenticios 100% 32
Med Foods, Inc. E.E.U.U. Comercializacion de prtos. alimenticios 100% 4.969
Refugio dos Numeros, Lda. Portugal Explotacion agricola 100% 5
Jardim Divino, Lda. Portugal Explotacion agricola 100% 5
Refugio de Verao, Lda. Portugal Explotacion agricola 100% 5
Questao Vegetal, Lda. Portugal Explotacion agricola 100% 5
486.973

(a)

Deoleo, S.A. ya poseia el 46,53%, por lo que tras la fusiéon su porcentaje de participacion directo es el 100%.

2. En el ejercicio 2011, y fundamentalmente como parte de la restructuracién tras la venta del negocio del
arroz, la Sociedad ha adquirido las siguientes sociedades, todas ellas ya pertenecientes con anterioridad

al Grupo:
Miles de euros
Porcentaje de Coste de

Denominacién Domicilio Actividad Participacion | Adquisicion

Acyco Aceitunas y Conservas, S.A. Sevilla Produccion de productos alimenticios 12,77% (a) 1.417
Deoleo Comercial México,S.A. de C.V. | Méjico Comercializacién de aceite 100% 1
Carapelli Belgium, B.V. Bélgica Comercializacién de aceite 99% (b) 2.203
Deoleo Deutschland GmbH Alemania Comercializacion de aceite 100% 3.142
Deoleo, B.V. Paises Bajos | Comercializacion de aceite 100% 3.900
Deoleo Canada, Ltd. Canada Comercializacion de aceite 100% 13.975
24.638

(a)

hasta situar su participacion en el 99,93%.

(b)

100% indirecto a través de Deoleo, B.V.

Con fecha 16 de junio de 2011 la Sociedad adquirié un porcentaje adicional de Acyco Aceitunas y Conservas, S.A.

3. Con fecha 28 de junio de 2011 la Junta General de Acyco Aceitunas y Conservas, S.A. aprobé una
ampliacién de capital por importe de 28.940 miles de euros, aproximadamente, mediante la capitalizacién
de los préstamos participativos contraidos con Deoleo, S.A. por importe de 26.100 miles de euros,
aproximadamente, junto con los intereses devengados hasta la fecha, por importe de 2.840 miles de
euros, aproximadamente. Dichos préstamos participativos estaban valorados al 31 de diciembre de 2010
en un importe, neto de provision por deterioro, de 14.385 miles de euros.

4. Con anterioridad al 31 de diciembre de 2011 han tenido lugar los siguientes retiros en las inversiones
financieras en empresas del Grupo:
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(a) El

Miles de euros
Precio de
Sociedad participada Retiro por Venta (a) Pérdida
Acyco Aceitunas y Conservas, S.A. | Venta a un tercero | 12.314 (3.488)
Refugio dos Numeros, Lda. Liquidacion - -
Jardim Divino, Lda. Liquidacion - -
Refugio de Verao, Lda. Liquidacion - -
Questao Vegetal, Lda. Liquidacion - -
precio de la compraventa asciende a 14.052 miles de euros, e

asumidos por el vendedor por importe de 1.738 miles de euros, aproximadamente.

incluye

gastos

5. Finalmente, tal y como se explica en la Nota 7, Deoleo, S.A. ha constituido en 2011, mediante aportacion
no dineraria, una nueva sociedad denominada Moltuandujar, S.L. cuya actividad sera la molturaciéon y
produccién de aceite de semilla. La aportacién se ha efectuado por los valores contables de los activos y
pasivos transmitidos, que incluyen ademas del inmovilizado material situado en la planta de Andujar, las
existencias a la fecha de la contribucién, por importe de 116 miles de euros, aproximadamente, asi como
los pasivos por impuestos diferidos asociados al inmovilizado material, por importe de 440 miles de

euros, aproximadamente.

Ejercicio 2010

El movimiento habido en el ejercicio 2010 fue el siguiente:

Miles de euros
Traspaso a
Activos no
Corrientes
Mantenidos
para la
Saldo Venta Saldo
Inicial Adiciones Bajas (Nota 5.2) Final
Empresas del Grupo:
Participaciones 639.995 - - (13.509) 626.486
Correcciones valorativas por deterioro (128.948) (9.728) - - (138.676)
Empresas asociadas:
Participaciones 820 - (3) - 817
511.867 (9.728) A (13.509) 488.627

El detalle de patrimonio de las empresas del Grupo y asociadas segun sus ultimas cuentas anuales/estados
financieros individuales o consolidados disponibles al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:
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Ejercicio 2011

Miles de euros

Resultado Resto de Total
Capital Reservas | Explotacion Neto Patrimonio | Patrimonio

Empresas del Grupo:
Corporacion Industrial Arana, S.A. 'y

sociedades dependientes 2.400 1.246 (84) 21 - 3.667
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V.y

sociedades dependientes 71.451 (51.188) (4.528) (4.292) - 15.971
Deoleo Comercial México, S.A. de C.V. 3 (11) 887 424 - 416
Deoleo Antilles Guyane, S.A. 8 (7.715) 39 (530) - (8.237)
Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyanais, S.A. 11.655 (20.614) (809) (1.163) - (10.122)
Cama, S.A. 570 (2.752) (444) (687) - (2.869)
Cimariz, S.A. 518 (7.578) (312) (590) - (7.650)
Cetro Aceitunas, S.A. 3.359 (13.232) (824) (1.430) (11.303)
Carbonell do Brasil, S.A. 1.277 (1.305) - - - (28)
Carbonell UK., Ltd. 2 (591) - - 15 (574)
Aceica Refineria, S.A. 536 5.367 7 311 506 6.720
Cogeneracion de Andujar, S.A. 2.404 (30.440) (44) (1.341) - (29.377)
Deoleo Preferentes, S.A. 61 78 - (8) - 131
Carapelli Firenze, S.p.a 42.986 198.680 15.640 7.539 | 200.010 449.215
Carapelli International, S.A. 67 14.410 4.712 3.955 - 18.432
Aceites Ibéricos, Acisa, S.A. 3.002 4.618 (405) (268) - 7.352
Cambium Rice Investments, S.L. 6.653 (89) - 12.151 - 18.715
Aceites Elosta, S.A. 360 (1.645) ) 4 1.573 292
Salgado USA, Inc. 1.223 (1.203) - - 11 31
Med Foods, Inc. - (173) 3.289 3.032 2.242 5.101
Carapelli Belgium, B.V. 19 678 (85) 27) - 670
Deoleo Deutschland GmbH 600 962 604 363 - 1.925
Deoleo, B.V. 18 2217 299 242 - 2477
Deoleo Canada, Ltd. - 4.406 4.022 2.843 963 8.212
Moltuandujar, S.L. 4.500 - 1) - 4.500 9.000
Empresas asociadas:
Calidalia, S.A. 4.524 (580) - - - 3.944
Arroz Unidn, S.A. 60 - - - - 60
Valdemuelas, S.L. 1.203 (256) - (5) - 942

La moneda funcional de las participaciones en el extranjero es la moneda de los paises en los que estan

domiciliados.

No se ha desglosado el patrimonio de las sociedades dependientes de Corporacion Industrial Arana, S.A. y
de Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. por entenderse que esa informacién puede ser sustituida por la del
patrimonio neto consolidado de las citadas sociedades.
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Resultado Resto de Total
Capital Reservas | Explotacion Neto Patrimonio | Patrimonio
Empresas del Grupo:
Corporacion Industrial Arana, S.A.y 2.400 1.285 (507) (39) - 3.646
sociedades dependientes
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V.y 71.451 (46.858) (3.039) (2.617) - 21.976
sociedades dependientes
Saludaes Produtos Alimentares, S.A. 2.500 10.151 2.271 1.607 - 14.258
Deoleo Antilles Guyane, S.A. 8 (7.381) - (527) - (7.900)
Compagnie Rizicole de L.’Ouest Guyanais, S.A. 11.655 (17.544) (2.721) (3.044) - (8.933)
Cama, S.A. 570 (858) (1.417) (1.637) - (1.925)
Cimariz, S.A. 518 (3.935) (3.238) (3.445) - (6.892)
Koipe Corporacion, S.L. y sociedades 78.786 46.623 41.510 (7.630) - 117.779
dependientes (b)
Cetro Aceitunas, S.A. 3.359 (11.875) (926) (1.357) 106 (9.767)
Carbonell do Brasil, S.A. 1.277 (1.306) - - - 29)
Carbonell U.K., Ltd. 2 (576) (735) (670) - (1.244)
Grupo Sos Holding, B.V. y sociedades 15.414 3.048 3.168 1.251 - 19.713
dependientes
Aceica Refineria, S.A. 536 7.512 (1.754) (1.639) - 6.409
Cogeneracion de Andujar, S.A. 2.404 (9.542) | (17.818) (19.225) 2.070 (24.293)
Carapelli Firenze, S.p.a (a) 42.986 396.127 11.998 3.574 - 442.687
ACYCO, Aceitunas y Conservas, S.A. 10.417 (24.471) (2.739) (4.358) 2.168 (16.244)
Deoleo Preferentes, S.A. 61 75 7 3 - 139
Empresas asociadas:
Calidalia, S.A. 4.524 (580) - - - 3.944
Arroz Union, S.A. 60 - - - - 60
Valdemuelas, S.L. 1.203 670 - (921) - 952

(a) En el ejercicio 2010 la sociedad Mediterranean Dressing, S.r.l., modific6 su denominacion social a Carapelli Firenze,
S.p.a., tras su fusién por absorcién de la sociedad asi denominada.

(b) El patrimonio de Koipe Corporacion, S.L., y sociedades dependientes, incluia la parte correspondiente a la participacion de
Koipe Corporacion, S.L., en el patrimonio de Carapelli Firenze, S.p.a., tras la absorcién de ésta por Mediterranean

Dressing, S.r.l., en el ejercicio 2010.

9.2 Créditos a empresas del Grupo y asociadas no corrientes y corrientes

El detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:
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Miles de euros

2011 2010
No Corriente| Corriente |No Corriente| Corriente
Créditos a empresas del Grupo:
Créditos 44.293 55.390 646.393 126.529
Correcciones valorativas por deterioro (29.942) (31.414) (44.497) (50.377)
Total (Nota 21.1) 14.351 23.976 601.896 76.152
Valores representativos de deuda (Nota 21.1) 4.046 - 4.046 -
4.046 - 4.046 -
18.397 23.976 605.942 76.152

El detalle de los créditos con empresas del Grupo a largo plazo al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el

siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Créditos a empresas del Grupo:
Koipe Corporacion, S.L. - 409.000
Acyco Aceitunas y Conservas, S.A. - 26.100
Tierras del Marte, S.L. - 167.000
Cetro Aceitunas, S.A. 11.000 11.000
Cogeneracion Andujar, S.A. 33.293 33.293

44.293 646.393

Dichos créditos representan préstamos participativos (con excepcién del saldo con Cogeneracion Andjar,
S.A, que esta en proceso de transformacién en préstamo participativo). Todos ellos tienen vencimiento a
largo plazo o renovaciones tacitas por un afio minimo, y devengan un tipo de interés fijo mas un variable en
funcién de los beneficios obtenidos por dichas sociedades.

Los ingresos por intereses devengados durante el ejercicio 2011 por dichos préstamos han ascendido a

1.928 miles de euros, aproximadamente (26.973 miles de euros, aproximadamente, en 2010).

Los créditos a corto plazo a empresas del Grupo representan saldos corrientes de caracter financiero y

devengan intereses en funcién del Euribor.

El movimiento de la provisién por deterioro del ejercicio 2011 ha sido el siguiente:
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Miles de euros
Saldo Reversion Saldo
Inicial (Nota 22.5) | Aplicacion Final

Deterioros a largo plazo:

ACYCO, Aceitunas y Conservas, S.A. 14.555 - (14.555) -
Cogeneracion de Andujar, S.A. 21.882 - - 21.882
Cetro Aceitunas, S.L. 8.060 - - 8.060
44.497 - (14.555) 29.942
Deterioros a corto plazo:
Déoleo Antilles Guyane, S.A. 18.775 18.775
Cimariz, S.A. 4.547 (2.312) - 2.235
Companie Rizicole de L’Ouest Guyanais, S.A. 4.991 (809) - 4.182
Cama, S.A. 3.973 (444) - 3.529
Los Olivares de Ares, S.L. 2.188 - - 2.188
Refugio dos Numeros, Lda. 4.240 - (4.240) -
Refugio dos Deuses, Lda. 2.948 - (2.948) -
Jardim Divino, Lda. 3.410 - (3.410) -
Questao Vegetal, Uniperssoal, Lda. 4.800 - (4.800) -
Deoelo Productos Alimenticios, S.A. 505 - - 505
50.377 (3.565) (15.398) 31.414

Durante el ejercicio 2011 se han revertido provisiones por créditos con empresas del Grupo por importe de
3.565 miles de euros, aproximadamente, en base a la estimacion de la recuperabilidad de las inversiones, y
como consecuencia del mejora en la situacion financiera de las sociedades ubicadas en la Guyana francesa.
La aplicacién de las provisiones viene motivada por la desinversion realizada en el ejercicio en Acyco,
Aceitunas y Conservas, S.A. y las liquidaciones de Refugio dos Numeros, Lda., Refugio dos Deuses, Lda.,
Jardim Divino, Lda. y Questao Vegetal, Uniperssoal Lda.

9.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

En el epigrafe “Deudores varios” del balance de situaciéon al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se incluyen
236.579 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a saldos a cobrar a empresas vinculadas a
antiguos Administradores, cuyo importe se encuentra en ambos ejercicios totalmente provisionado.

Los Administradores de la Sociedad han provisionado integramente dichos saldos, si bien no renuncian a la
recuperacion de las cantidades dispuestas via querellas interpuestas frente a los anteriores Administradores
(véase Nota 16.2).

Asimismo, en la cuenta “Deudores varios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 se incluye
1.000 miles de euros, aproximadamente, correspondientes al importe pendiente de cobro por la venta del
negocio de arroz.

Los saldos de cuentas a cobrar a empresas del Grupo y a terceros incluyen saldos deudores en dolares
estadounidenses por importe de 1.406 miles de euros (6.028 miles de euros en 2010).

El movimiento de la provisién por deterioro de clientes durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2011 y 2010 ha sido el siguiente:
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10.

Miles de
euros

Saldo al 1 de enero de 2010 9.687
Dotaciones (Nota 22.4) 681
Reversiones (Nota 22.4) (1.070)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 9.298
Reversiones (Nota 22.4) (609)
Aplicaciones (953)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 7.736

9.4 Transferencias de activos financieros

En 2011 la Sociedad tiene suscritos diversos contratos de cesién de cuentas a cobrar. La Sociedad evalla
como parte de la gestion del riesgo financiero si los contratos suponen la transferencia sustancial de los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos financieros cedidos.

La baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo sélo se produce cuando se han asumido obligaciones
contractuales que determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes
requisitos:

- El pago de los flujos de efectivos se encuentra condicionado a su cobro previo.
- La Sociedad no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero.

- Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son emitidos sin retraso
significativo.

De conformidad con dicho analisis, la Sociedad no ha procedido a dar de baja ningun importe de activos
financieros por motivo de cesiéon de cuentas por cobrar al no cumplirse los requisitos para hacerlo al 31 de
diciembre de 2011.

Informaciéon _sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de

instrumentos financieros

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: covenants financieros, riesgo de
tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo y del
valor razonable. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en analizar y gestionar la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalia y cubre los riesgos
financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad. EI Consejo proporciona
politicas escritas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez.

Los potenciales riesgos mas relevantes en la Sociedad son:
1. Covenants financieros

La deuda sindicada contraida por la Sociedad lleva aparejada el cumplimiento de determinados
compromisos con las entidades financieras que facilitan dicha financiacién, por lo que el seguimiento del
cumplimiento de los mismos es una tarea muy importante.
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El Departamento Financiero Corporativo realiza un minucioso seguimiento del cumplimiento de estos
compromisos, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de éstos. En caso de
que se advierta dicho riesgo, se pone en conocimiento de la Direccion, a fin de tomar las decisiones
oportunas para corregir esta situacion.

Tal y como se indica en la Nota 17, el cumplimiento de los ratios financieros exigido en el contrato de
préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010 no sera obligatorio hasta el trimestre finalizado en
septiembre de 2012. Sin embargo, la Sociedad calcula trimestralmente los ratios financieros exigidos,
siguiendo su evolucién y comprobando su cumplimiento.

Exposicién a riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas, especialmente el délar USA. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero (véase
Nota 11).

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, la Sociedad usa contratos de divisa a plazo, negociados por el Departamento Financiero. El
riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional de la Sociedad. El
Departamento Financiero de la Sociedad es el responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

A efectos de presentacion de la informacion financiera, la Sociedad designa contratos con su Departamento
Financiero como coberturas del valor razonable o de flujos de efectivo, segun proceda.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, la Sociedad contrata seguros de cambio. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las
transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados en una moneda
que no es la moneda funcional de la Sociedad. El Departamento de Tesoreria de la Sociedad es el
responsable de gestionar la posicion neta en cada moneda extranjera.

Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito
adecuado. Las operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con
instituciones financieras de alta calificacién crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe
del riesgo con cualquier institucién financiera. Tal y como se indica en la Nota 9, la Sociedad ha registrado en
sus cuentas anuales del ejercicio 2011 una provisiéon para insolvencias por importe de 7.736 miles de euros,
aproximadamente (9.298 miles de euros, en 2010) que en su opinién cubre razonablemente el riesgo de
crédito.

Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion adicional mediante un importe
suficiente (fundamentalmente factoring no dispuestos por importe de 31.556 miles de euros,
aproximadamente) y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dinamico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad tiene como objetivo mantener la
flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de las fuentes de financiacion contratadas.

Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable.

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes por periodos prolongados, los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon son, en su mayor parte, independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.
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1.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de valor razonable. La
politica de la Sociedad consiste en mantener la mayor parte de sus recursos ajenos a largo plazo en
instrumentos con tipo de interés fijo (véase Nota 11).

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por la Sociedad dependen
de la variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo.

Se muestra a continuacion el detalle del analisis de sensibilidad de los valores razonables de los derivados
contratados por la Sociedad al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 en resultados, al tratarse de instrumentos
financieros que no son considerados de cobertura contable:

Miles de euros
2011 2010
+0,5% (incremento de la curva de tipo de interés) 7.747 8.608
-0,5% (descenso de la curva de tipo de interés) (8.548) | (9.154)

Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Activo Pasivo Activo Pasivo
Financiero | Financiero | Financiero | Financiero
(a) (Nota 17) (a) (Nota 17)
No corriente:
De tipo de interés - 28.771 717 16.260
Opcidn de conversion del Tramo PPL - 4.507 - 8.495
- 33.278 717 24.755
Corriente:
De tipo de interés 10 - -
De tipo de cambio 20 242 76 319
20 252 76 319
Total derivados reconocidos 20 33.530 793 25.074

(a) Se encuentra registrado en los epigrafes “Inversiones financieras a largo y corto plazo” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 adjunto.

En el ejercicio 2011, la variacion negativa en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados ha
ascendido a 9.229 miles de euros, aproximadamente (3.511 miles de euros en 2010). De este importe, 8.008
miles de euros, aproximadamente, se han reconocido directamente en el patrimonio neto y 1.221 miles de euros,
aproximadamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011, en el epigrafe de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros”.

11.1 Derivados de tipo de interés
A continuacién, se detallan los instrumentos financieros derivados de tipos de interés y sus correspondientes

valores razonables al 31 de diciembre de 2011 y 2010 asi como el vencimiento de los nocionales con los que
estan vinculados.
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Miles de euros
Valor Valor Nocional
Razonable | Razonable
al 31-12-11 | al 31-12-10 | 2012 2013 2014 2015 2016 Total
Coberturas eficientes:
Collar (8.345) 717 - 25.500 | 43.500 215.000 - 284.000
Coberturas no eficientes:
IRS con barrera (20.436) (16.260) 5.000 - - - 175.000 180.000
(28.781) (15.543) 5.000 25.500 | 43.500 215.500 175.000 464.000

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés, la Sociedad utiliza el descuento
de los flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipo de interés del euro segun las
condiciones de mercado en la fecha de valoracion.

Permutas de tipo de interés (IRS con barrera y collars)

La Sociedad utiliza permutas financieras de tipos de interés para gestionar su exposicion a las fluctuaciones
en el tipo de interés de sus préstamos bancarios a tipo variable (principalmente el préstamo sindicado
descrito en la Nota 17).

En este sentido, la Sociedad tiene contratados diversos IRS (con un nocional de 180.000 miles de euros,
aproximadamente) en los que se intercambian los tipos de interés, de forma que el Grupo recibe del banco
un tipo de interés variable (Euribor a 3 meses) a cambio de un tipo de interés fijo (3,7%) para el mismo
nominal. Estos contratos incluyen una barrera (4,70%) a partir de la cual la Sociedad paga a tipo de interés
variable (Euribor a 3 meses con bonificacion). Al 31 de diciembre de 2011, el valor de estos derivados ha
supuesto un pasivo de 20.436 miles de euros aproximadamente (16.260 miles de euros en 2010). Estos
instrumentos financieros derivados no son considerados cobertura contable, si bien son utilizados como
cobertura econémica de los compromisos financieros adquiridos.

En el ejercicio 2010, y como parte de las condiciones establecidas en el contrato de financiacion (véase Nota
17), la Sociedad suscribié con dos entidades financieras sendos contratos “Collars” con un nocional cada
uno de ellos de 142.000 miles de euros, aproximadamente. Los “Collars” contratados establecen un tipo de
interés maximo y minimo para el Euribor (0,90% - 3,15% de banda minima y 1,51% -4,15% de banda
maxima). Al 31 de diciembre de 2011 el valor total de estos derivados asciende a 8.345 miles de euros,
aproximadamente, y tienen naturaleza de pasivo financiero. El importe que ha sido reconocido en el
patrimonio neto como parte efectiva de las relaciones de cobertura de flujos de efectivo ha ascendido a un
importe de 8.008 miles de euros, aproximadamente, y se corresponde con el valor intrinseco de los “collars”.
La Sociedad tiene designadas las relaciones de cobertura pertinentes al 31 de diciembre de 2011, y son
plenamente eficaces. La Sociedad ha optado por excluir el valor temporal en la designacion de la cobertura a
fin de mejorar la eficacia de la misma. El registro del valor temporal en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2011 adjunta ha ascendido a 1.054 miles de euros, aproximadamente, de gasto.

11.2 Derivados de tipo de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio, la Sociedad ha suscrito contratos a plazo de monedas de los
principales mercados en los que opera.
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Miles de euros

Tipo de Cambio Moneda Valor Valor
Medio (Euro) Extranjera Nocional Razonable
31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010 | 31-12-2011 | 31-12-2010
Fx forwards:
Dolar estadounidense 1,32 1,35 17.495 11.914 13.258 8.756 (222) (144)
Dolar australiano - 1,39 - 2.774 - 2.000 - (99)
13.258 10.756 (222) (243)

El importe nocional de todos los contratos de compraventa de divisa a plazo existentes al 31 de diciembre de
2011 es aproximadamente de 13,2 millones de euros (10,7 millones de euros en 2010) que se han
contratado para cubrir flujos de pagos y cobros derivados de la actividad propia de la Sociedad y/o de los

compromisos financieros adquiridos.

Se aplica una politica de coberturas de operaciones comerciales en funcion del plazo estimado de
cobros/pagos. Como consecuencia de esta politica, la totalidad de las coberturas a plazo tienen un plazo

menor de un afo.

Los valores razonables de estos contratos a plazo se han estimado en base a la comparacién de los tipos de
cambio de los mismos con los tipos de cambio de mercado correspondientes a cada fecha de vencimiento de
las distintas operaciones segun datos disponibles en fuentes publicas y/o servicios de informacion

especializados.

11.3 Opcidén de conversion del Tramo PPL

Como parte del contrato de financiacion suscrito en diciembre de 2010 (véase Nota 17), la Sociedad
concedié a los acreedores financieros del Tramo PPL la opcidn de convertir al vencimiento del tramo
(previsto inicialmente para el 30 de diciembre de 2016) el importe de la deuda (incluidos los intereses
capitalizados) por un niumero de acciones de la Sociedad. En caso de que los acreedores decidieran ejercitar

la opcidn, la Sociedad podria liquidarla en efectivo o mediante la entrega de acciones.
Las principales caracteristicas de la opcidn son las siguientes:

- Plazo: 6 afios

- Nocional: importe devengado del Tramo PPL (principal mas intereses).

- Subyacente: acciones cotizadas de la Sociedad.

- Numero de acciones: 28.364.705 acciones.

- Ejercicio de la opcién: a opcion de las entidades acreedoras.

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad ha realizado una valoracion de la opcién. El modelo utilizado en la
valoracion es el “Black-Scholes option pricing model”, que incluye como principales variables la cotizacion de
la accién de la Sociedad, la volatilidad de la misma y la expectativa de reparto de dividendos durante el
periodo de vigencia de la opcién. Al 31 de diciembre de 2011, el valor razonable de la opcién de conversion
otorgada a los acreedores del Tramo PPL ha ascendido a 4.507 miles de euros, aproximadamente (8.495
miles de euros al 31 de diciembre de 2010). La variacién en el ejercicio 2011 en el valor de la opcion, por
importe de 3.988 miles de euros, aproximadamente, se incluye en el epigrafe “Variacion del valor razonable

en instrumentos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta.
12. Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:
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13.

Miles de euros
2011 2010
Negocio de produccion y distribucion:
Comerciales 11 10
Materias primas y otros aprovisionamientos 29.215 11.915
Productos en curso y semiterminados 11.924 8.835
Productos terminados 13.324 12.346
Subproductos, residuos y materiales recuperados 1.020 1.842
Anticipos a proveedores 2.329 3.112
57.823 38.060
Correcciones valorativas por deterioro (1.271) (1.084)
56.552 36.976

Las compras netas incluyen las realizadas en moneda extranjera en los ejercicios 2011 y 2010, cuyo resumen es
el siguiente:

Miles de euros
2011 2010
Délares estadounidenses 411 292
Délares australianos 18 -
Libras esterlinas - 53
Francos suizos 68 -
497 345

En los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2011 y 2010, las correcciones valorativas por
deterioro han tenido el siguiente movimiento:

Miles de
euros
Saldo al 1 de enero de 2010 1.532
Aplicaciones (Nota 22.2) (448)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.084
Dotacion 187
Saldo al 31 de diciembre de 2011 1.271

Al 31 de diciembre de 2011 existen compromisos para la compra de materias primas a corto plazo por importe
de 5.489 miles de euros, aproximadamente (16.053 miles de euros en 2010, aproximadamente). La Direccién de
la Sociedad estima que el cumplimiento de estos compromisos no dara lugar a pérdidas.

Las existencias se encuentran adecuadamente cubiertas ante posibles riesgos con las polizas de seguros
actualmente contratadas.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle del epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:
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Miles de euros

2011 2010
Caja y bancos 43.889 30.440
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 57.000 90.000
100.889 120.440

Los depositos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a cinco Eurodepésitos contratados en
diciembre de 2011 y con vencimiento en enero de 2012.

Al 31 de diciembre de 2011, se encontraban pignoradas cuentas bancarias y depositos por importe de 15.318
miles de euros, aproximadamente (19.326 miles de euros en 2010).

Patrimonio neto y fondos propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto
correspondiente al ejercicio 2011.

14.1 Capital suscrito

El movimiento de las acciones en circulacién de la Sociedad durante los ejercicios 2011 y 2010 es como
sigue:

Numero de Acciones
2011 2010
Acciones al inicio del ejercicio 1.023.384.179| 153.568.527
Ampliacion de capital monetaria de 16 de enero de 2009 - -
Ampliacion de capital por compensacion de créditos
de 20 de mayo de 2010 - 40.448.172
Ampliaciones de capital de 29 de octubre de 2010:
Monetaria - 400.159.419
Aportacion no monetaria - 172.574.656
Compensacion de créditos - 256.633.405
Acciones al final del ejercicio 1.023.384.179| 1.023.384.179

Con fecha 20 de mayo de 2010, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobé la reduccion de
capital social con el objeto de compensar pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores reduciendo el valor
nominal de las acciones de 1,5025 euros a 0,5 euros cada una. En dicha Junta, los Accionistas de la
Sociedad aprobaron aplicar la totalidad de la prima de emisiéon asi como otras reservas de libre disposicion
de la Sociedad, por importe de 9.028 miles de euros, aproximadamente, a compensar pérdidas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de 20 de mayo de 2010 aprob6 la compensacion del préstamo
participativo por importe de 60.773 miles de euros, aproximadamente, recibido el 9 de junio de 2009 de
algunos de sus accionistas, mediante la emision de 40.448.172 acciones nuevas de valor nominal 0,5 euros
cada una y una prima de emisioén de 1,0025 euros por accion.

Con fecha 29 de octubre de 2010, y en el marco de proceso de refinanciacion suscrito con las entidades
acreedoras, la Junta General de Accionistas aprob6 las siguientes ampliaciones de capital:

- Ampliacion de capital monetaria mediante la emision de 400.159.419 acciones de 0,5 euros de valor
nominal cada una de ellas. Esta ampliacién de capital fue suscrita y desembolsada en su totalidad.
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- Ampliacién de capital por aportaciones no dinerarias, consistentes en la aportacion de las participaciones
preferentes emitidas por la sociedad dependiente Deoleo Preferentes, S.A., mediante la emision de un
numero maximo de 220.872.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima
de emision de 0,573 euros por accion. Esta ampliacion de capital fue suscrita en un nimero de acciones

de 172.574.656.

- Ampliacién de capital por compensacion de créditos por un importe maximo de 159.010 miles de euros,
aproximadamente, mediante la emision de hasta 318.020.439 nuevas acciones ordinarias de 0,5 euros
de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacién de capital fue suscrita en un nimero de 256.633.405

acciones.

La suscripcion y desembolso de las citadas ampliaciones de capital, que tuvo lugar el 29 de diciembre de
2010, eran una condicion suspensiva de la entrada en vigencia del contrato de financiacion.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social de la Sociedad esta representado por 1.023.384.179 acciones de 0,5
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por anotaciones en

cuenta. Todas las acciones gozan de los mismos derechos politicos y econémicos.

De acuerdo con las ultimas notificaciones recibidas por la Sociedad y con las comunicaciones realizadas a la
Comision Nacional del Mercado de Valores antes del cierre de cada ejercicio, las participaciones accionariales

mas significativas son las siguientes:

2011 2010
% de % de
Denominacion Acciones Participacion Acciones Participacion
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. 190.580.526 18,62% | 188.009.521 18.37%
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,

Almeria, Malaga, Antequera y Jaén (Unicaja) 116.145.186 11,35% | 116.145.186 11,35%
Ebro Foods, S.A. 95.510.218 9,33% 95.510.218 9.33%
Kutxabank, S.A. 55.886.491 5,46% 58.943.218 5,76%
Banca Civica, S.A. 60.991.300 5,96% 55.785.818 5,45%
Banco Mare Nostrum, S.A. 56.021.510 5,47% 52.380.552 5,12%
Daniel Klein 34.080.538 3,33% 33.080.538 3,23%

(a)

Banca Civica, S.A., y Banco Mare Nostrum, S.A., comunicaron a la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30

de diciembre de 2011 la formalizacién de un acuerdo de sindicaciéon de acciones para la realizacién de una accién

concertada.

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas de Bilbao, Barcelona, Madrid y
Valencia, asi como en el Servicio de Interconexién Bursatil.

14.2 Prima de emision

Esta reserva tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias, incluyendo su conversion en capital social.

14.3 Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe “Reservas” es como sigue:
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Miles de euros
Reserva por
Reserva de |Redenominacion
Reserva Reservas Fusion del Capital
Legal Voluntarias | (Nota 1.2) a Euros Total
Saldo al 1 de enero de 2010 3.458 (51.157) 9.028 2 (38.669)
Compensacion de pérdidas - 51.157 (9.028) - 42.129
Ampliacion de capital - (1.288) - - (1.288)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 3.458 (1.288) - 2 2.172
Operaciones con acciones propias - 5 - - 5
Fusion (Nota 1.2) - - 12.732 - 12.732
Otras variaciones - (677) - - (677)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 3.458 (1.960) 12.732 2 14.232

i. Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta
que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe
ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2011, la reserva legal de la Sociedad no ha
alcanzado el 20% del capital social.

ii. Reserva de fusion

La reserva de fusion se ha originado en la fusién de la Sociedad con Koipe Corporacién, S.L.U. y Tierras de
Marte, S.L.U. descrita en la Nota 1.2

iii. Acciones en patrimonio propias
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad no mantiene en cartera acciones propias.

El detalle del movimiento de la autocartera durante el ejercicio 2011fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo 01-01-2011 Adquisiciones Enajenaciones Saldo 31-12-2010
Acciones Importe Acciones Importe Acciones Importe Resultado | Acciones Importe
- - 460.000 138 460.000 143 5 - -

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Deoleo, S.A. acordd en fecha 9 de junio de 2011 autorizar la
adquisicion de acciones de la Sociedad hasta un maximo del 5% del capital social a unos precios maximo y
minimo conforme a las siguientes premisas:

1. Numero maximo de acciones adquiribles: hasta el limite del 5% del capital social.
2. Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:
a. Precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos independientes.

b. Precio mas alto contenido en el carnet de érdenes.
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3. Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accion en la sesién anterior al dia de la
transaccioén, salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una variaciéon sobre dicho
porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4. Duracién de la autorizacién: 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.
iv. Reserva por redenominacion del capital a euros

Esta reserva surgié como consecuencia de la reduccién del capital por redondeo en la conversion del capital
social a euros realizado en el ejercicio 2001. De acuerdo con lo previsto en la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, esta reserva es indisponible.

v. Reserva por fondo de comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades del Capital, en la aplicacion del resultado de cada
ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio que figura en el
activo del balance de situacion, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al menos,
un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste fuera
insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

vi. Dividendos y limitaciones a la distribucion de dividendos
En los ejercicios 2011 y 2010, la Sociedad no ha distribuido dividendos a sus accionistas.

De acuerdo con las condiciones del préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010 que se describe
en la Nota 17 de esta memoria, la Sociedad, salvo que obtenga autorizacion de las entidades acreedoras, no
podra repartir dividendos, hasta que tenga lugar la completa amortizacion de la financiacion.

14.4 Ajustes por cambio de valor

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2011 recoge la valoracion de los
instrumentos financieros derivados considerados de cobertura contable. Su movimiento ha sido el siguiente:

Miles de euros
Operaciones de
Cobertura
(Nota 11)
Saldo al 1 de enero de 2010 -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 -
Valoracién de los derivados de cobertura (8.008)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (8.008)

Subvenciones, donaciones y legados

El saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2011 y 2010 corresponde a
subvenciones de capital de caracter no reintegrable. Su movimiento durante ambos ejercicios ha sido el
siguiente:
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16.

Miles de euros
2011 2010

Importe bruto:
Saldo al inicio del ejercicio (a) 1.706 1.706
Altas del ejercicio - -
Efecto impositivo - -
Saldo al final del ejercicio 1.706 1.706
Menos- ingresos reconocidos:
Al inicio del ejercicio (1.220) (1.139)
En el ejercicio (343) (116)
Efecto impositivo 103 35
Saldo al final del ejercicio (1.460) (1.220)
Valor neto 246 486

(a) Importe neto de su efecto fiscal.

Provisiones y activos y pasivos contingentes

16.1 Provisiones

El movimiento habido en los ejercicios 2011 y 2010 ha sido el siguiente:

Las subvenciones recibidas de Administraciones Publicas se destinan a la financiacion parcial de ciertos
elementos del inmovilizado material incluidos en las cuentas “Construcciones”, “Instalaciones técnicas vy
magquinaria” y “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario” (véase Nota 7).

En opinién de los Administradores, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Sociedad habria cumplido con todos
los requisitos necesarios para la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Miles de euros

Provisiones por

Provisiones por Riesgos y
Retribuciones a Provisiones Gastos
Largo plazo Para otras Asociados a
Al personal Responsabilidades Filiales Total
Saldo al 1 de enero de 2010 1.013 2.125 - 3.138
Adiciones - 76 4.087 4.163
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.013 2.201 4.087 7.301
Adiciones por fusion (Nota 1.2) - 3.764 - 3.764
Adiciones 199 2.542 - 2.741
Reversiones (363) (1.827) (4.087) (6.277)
Aplicaciones - (3.576) - (3.576)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 849 3.104 - 3.953

La provisiébn para

responsabilidades corresponde basicamente a provisiones para determinadas

contingencias y litigios para las que los Administradores de la Sociedad estiman que de su resolucion final no
se derivaran pasivos adicionales significativos.
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16.2 Activos y pasivos contingentes
16.2.1 Reclamaciones judiciales a anteriores Administradores

La Sociedad interpuso una querella de fecha 8 de junio de 2009, por los supuestos delitos de apropiaciéon
indebida continuada y especialmente agravada por la cuantia de las cantidades defraudadas, de los articulos
242 en relacion con el 250.1, 6° y delito societario del articulo 295, en relacion con los fondos distraidos de la
Sociedad, fraudulentamente dispuestos, por el supuesto delito societario del articulo 292 por imposicion
fraudulenta de un acuerdo en base a la informacién falseada a los Consejeros que aprobaron el Acuerdo del
Consejo de Administracion de 27 de febrero de 2009; por el supuesto delito relativo al Mercado y los
Consumidores del articulo 284, por uso de informacién privilegiada; y por el supuesto delito continuado de
estafa especialmente agravado por la cuantia de las cantidades defraudadas, en relacion con documentos
simulados otorgados en perjuicio de la Sociedad, del articulo 251.3°, todos ellos del Codigo Penal de 1995,
frente a los anteriores Consejeros-Delegados Don Jesus Ignacio Salazar Bello y D. Raul Jaime Salazar
Bello, asi como frente a otras personas y entidades, querella cuyo conocimiento ha correspondido por turno
de reparto al Juzgado Central de Instruccion n°4 de la Audiencia Nacional, que ha dictado Auto de fecha 19
de junio de 2009 por el que se establece la competencia de dicho érgano jurisdiccional, se admite a tramite
la querella interpuesta y se incoan diligencias previas para la investigacién de los hechos y la determinacion
de las eventuales responsabilidades.

Con posterioridad, se formulé una primera Ampliacion de Querella, de fecha 17 de septiembre de 2009,
dirigida frente a Don Jesus Ignacio Salazar Bello y que tenia por objeto el hecho de que Don Jesus Salazar
Bello, atribuyéndose falsamente facultades de las que carecia, firmé los supuestos avales de unas letras de
cambio puestas en circulacién en Suiza y endosadas a favor de las entidades financieras HSH Nordbank AG
y Landesbank Baden Wurtemberg por importe, hasta el momento de formularse dicha ampliacion, de
51.398.633 euros. Dicha primera Ampliacion de Querella fue asi mismo admitida por el Juzgado Central de
Instruccion n°® 4 de la Audiencia Nacional siguiéndose también por estos hechos el oportuno procedimiento
por los supuestos delitos continuados de falsedad de documento mercantil y estafa.

Con fecha 11 de marzo de 2010 se formul6 una nueva Ampliacion de Querella por la Sociedad, asi como por
las sociedades del Grupo al que pertenece, Koipe Corporacién, S.L. (absorbida en 2011 por la Sociedad),
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. (anteriormente Arroz Sos de México S.A. de C.V.) y Cetro Aceitunas
S.A. frente a los antiguos Administradores Don Jesus Ignacio Salazar Bello, Don Raul Jaime Salazar Bello,
asi como frente al antiguo Apoderado Don Roberto Alfonso Salazar Bello y otras personas y entidades por
los supuestos delitos continuados de apropiacion indebida, estafa, delito societario, falsedad de documento
mercantil, delito contra el Mercado y delito de blanqueo de capitales, que fue admitida a tramite por el
Juzgado Central de Instruccion n°® 4 de la Audiencia Nacional por Auto de fecha 16 de marzo de 2010.

La citada ampliacion de querella tiene por objeto una serie de operaciones fraudulentas llevadas a cabo por
los antiguos Administradores en perjuicio de Deoleo, S.A. (asi como de las sociedades pertenecientes al
Grupo Koipe Corporacion S.L., Deoleo Industrial México, S.A., de C.V. y Cetro Aceitunas S.A.) y en beneficio
propio a través de un entramado de sociedades off-shore e incluyen la venta de la sociedad portuguesa
Elosua Portugal, S.A., la venta de activos inmobiliarios de la sociedad Deoleo Industrial México, S.A. de C.V,,
la venta de activos inmobiliarios propiedad de Cetro Aceitunas S.A., la fraudulenta liquidacion de la operacion
de compra de Minerva Oli S.p.A. (actualmente Carapelli Firenze, S.p.a.) y otras operaciones bursatiles
ejecutadas en perjuicio de la Sociedad y una nueva letra con aval falsificado reclamada por la entidad
financiera Landesbank Baden Wurtemberg.

Con fecha 21 de junio de 2011 la Secci6én Cuarta de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional dict6 auto
por el que se desestima el recurso de apelacion interpuesto por los administradores concursales designados
en el concurso personal de D. Jesus Ignacio Salazar Bello por el que se solicitaba la nulidad de las
actuaciones por las que se solicitaba el levantamiento de los embargos dispuestos por el J Juzgado Central
de Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional.

En autos del 16 de julio de 2011 el Juzgado Central de Instruccion n°4 requiri® a los antiguos
administradores y entidades vinculadas a los mismos fianza por importe de 368 millones de euros,
acordandose el embargo de bienes para cubrir dicha cantidad.
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Con fecha 18 de enero de 2011 se ha acordado abrir pieza de responsabilidad civil respecto a la sociedad
vinculada a los anteriores administradores Ddal Inversiones, S.A. por importe de 8.700 miles de euros,
aproximadamente, acordandose el embargo de los inmuebles (situados en Sueca) objeto de uno de los
contratos identificados en la ampliacion de capital asi como el embargo de las acciones de Ddal Inversiones,
S.A. propiedad de D. Jesus Ignacio Salazar Bello.

Durante el segundo semestre del afio 2011 se han continuado tramitando muy diversas diligencias que no
tienen consecuencias patrimoniales significativas.

Todos los saldos que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 2011 y 2010 con las sociedades frente a
las que se ha dirigido la querella o sus ampliaciones se encuentran integramente provisionados a dicha
fecha, si bien los actuales Administradores no renuncian a la recuperacion de las mismas a través de las
acciones penales y también civiles seguidas ante el Juzgado Central de Instrucciéon de la Audiencia Nacional.

16.2.2 Requerimientos de entidades financieras alemanas

Con fecha 2 de junio de 2009, la Sociedad tuvo conocimiento de dos requerimientos de pago formulados por
las entidades financieras HSH Nordbank AG y Landesbank Baden Wurtemberg cuyo fundamento resultaria
de la supuesta condicién de avalista de la Sociedad, en dos letras de cambio aceptadas por la sociedad
vinculada a los anteriores administradores y accionista de la Sociedad, Uni6n de Capitales, S.A., librados a la
orden por la sociedad Glanswood Limited y endosadas a favor de las referidas entidades financieras.

Ambas letras estarian firmadas por uno de los antiguos administradores en representacion de Union de
Capitales, S.A. y en las mismas se habria hecho constar un supuesto aval prestado por dicho administrador
en la pretendida representacion de Deoleo, S.A.

La Sociedad, consider6 que la prestacibn de los supuestos avales por el antiguo administrador en
representacion de la Sociedad constituye un delito continuado de estafa tipificado en el articulo 251.3° del
Cadigo Penal, por otorgamiento de contrato simulado en perjuicio de un tercero.

Como consecuencia de ello, la Sociedad presentd con fecha 8 de junio de 2009, una querella criminal frente
al antiguo administrador por delito de estafa.

Con posterioridad a la fecha mencionada se recibieron requerimientos de pago adicionales por las entidades
financieras, ascendiendo el total requerido por ambas entidades a 55.014.417 euros. Todos los
requerimientos han sido rechazados por la Sociedad, sefialando a las entidades financieras, la carencia de
facultades del antiguo administrador, y que el procedimiento esta siendo seguido ante la Audiencia Nacional.

Asimismo, se requirid a las entidades financieras tenedoras de los avales, para que acrediten el negocio
causal y la documentacién que hubiera sido entregada con ocasion de la libranza o descuento de letras, sin
que las entidades accedieran a contestar al requerimiento.

La Sociedad, se ha personado en el concurso voluntario de la entidad Union de Capitales S.A. (librada y
aceptante de las letras), pudiendo comprobar que dicha concursada, ni habia reconocido ni habia
contabilizado crédito alguno con ninguna de las entidades financieras.

El informe de la Administracién Concursal reconoce un crédito ordinario de HSH Nordbank AG frente a Unién
de Capitales, S.A. por importe de de 30.031 miles de euros, del que 29.997 miles de euros corresponden al
importe de las letras, siendo el resto del crédito reconocido gastos de protesto e intereses.

El informe de la Administracion Concursal no ha reconocido el crédito comunicado por Landesbank Baden-
Wurttemberg frente a Union de Capitales, S.A. por importe de 21.554 miles de euros, salvo respecto de una
sola de las letras, por importe de 3.497 miles de euros, en razdn de la propia irregularidad de las cambiales
que aparecen endosadas antes incluso de ser giradas, sefalandose en el informe de la Administracion
Concursal que la fecha de endoso de las letras es anterior a su propia emision, por lo que a la vista de la
documentacion aportada entiende dicha Administracion Concursal que el crédito no estd debidamente
justificado.
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Con fecha 11 de diciembre de 2009 la Sociedad interpuso un incidente concursal en demanda de que se
excluyan de la lista de acreedores los créditos reconocidos a las mencionadas entidades financieras en
razon a que tampoco existiria, ni siquiera frente a Unién de Capitales, S.A., un crédito legitimo, al carecer las
letras de cambio de una causa legal valida, por lo que se genera un crédito indebido en la masa pasiva del
concurso, en perjuicio del resto de los acreedores, entre ellos Deoleo, S.A., que tiene un crédito contingente
frente a Union de Capitales, S.A., en razéon del procedimiento penal en el que dicha mercantil es eventual
responsable civil subsidiaria.

Con fecha 15 de diciembre de 2009 Landesbank Baden-Wurtemberg interpuso demanda incidental de
impugnacion de la lista de acreedores establecida en el Informe de la Administracion Concursal interesando
la modificacion de dicha lista a fin de que se le reconozca el crédito de 21.554 miles de euros que comunicd
y le fue excluido por la Administracion Concursal, con la calificaciéon de crédito ordinario.

La Sociedad mantiene su criterio de que las letras carecen de validez frente a la misma y entiende que la
prestacion de la garantia que se simula en las mismas es constitutiva de un delito que es objeto de
instruccion por el Juzgado Central de Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional y, consecuentemente, no
constituyen deudas exigibles frente a la Sociedad, ello con independencia de la decision judicial que
finalmente se dicte en el marco del concurso de Unién de Capitales, S.A., en cuanto al eventual crédito que
puedan suponer exclusivamente frente a dicha concursada.

Por medio de la segunda ampliacion de la querella se ha dirigido también la accién penal por el delito
continuado de falsedad en documento mercantil en relacién con los documentos supuestamente causales de
la obligacion aportados por las entidades financieras alemanas a sus escritos en los incidentes concursales
del concurso voluntario de Union de Capitales, al haberse falseado también las facturas comerciales, las
certificaciones de facultades y los propios conocimientos de embarque de unos suministros que no tuvieron
lugar, por lo que han resultado falsificados no solo los supuestos avales prestados por el anterior Presidente
Don Jesus Ignacio Salazar, sino tales titulos y los supuestos contratos causales subyacentes. Hasta esta
fecha no se ha recibido por la Sociedad requerimiento o emplazamiento judicial a instancia de las entidades
alemanas sefaladas.

Habiendo tenido conocimiento a través de los incidentes concursales de la existencia de un procedimiento
cambiario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Arganda del Rey, autos de juicio cambiario
100/2010, a instancias de la representacion procesal de Landesbank Baden Wurttenberg, se presenté por la
representacion de la Sociedad escrito al que se acompafié testimonio de la querella presentada y sus
sucesivas ampliaciones, asi como del auto de admision de querella y de los autos de admisién de sus
ampliaciones, por los que se acredita la existencia de un previo procedimiento penal seguido por el Juzgado
Central de Instruccién n° 4 de la Audiencia Nacional por, entre otros delitos, el de falsedad de las propias
letras de cambio objeto del juicio cambiario de referencia, por lo que, de conformidad con lo que dispone el
articulo 40.4 de la LEC se interesé la suspension automatica del procedimiento al concurrir una
prejudicialidad penal que afecta directamente a la falsedad de las letras de cambio en que se basa la
demanda.

Por Auto de fecha 7 de abril de 2010, el Juzgado acord6 la suspension del procedimiento por prejudicialidad
penal derivada de la causa seguida ante el Juzgado Central de Instruccién n°® 4 de la Audiencia Nacional,
habiéndose formalizado recurso de apelaciéon, al que la Sociedad se ha opuesto. En auto de fecha 30 de
mayo de 2011 la Audiencia Provincial de Madrid revoc6 dicha suspension, frente al cual han sido
interpuestos los correspondientes recursos que no han prosperado.

Posteriormente, la Sociedad ha formalizado ante el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Arganda del Rey
demanda de oposicion al auto de juicio cambiario, estandose pendiente de recibir providencia del citado
juzgado.

Habiendo tenido conocimiento a través de los incidentes concursales de la existencia de otro procedimiento
cambiario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Arganda del Rey, autos de juicio cambiario
183/2010, a instancias de la representacion procesal de HSH Nordbank, AG, se present6 escrito al que se
acompafndé testimonio de la querella presentada y sus sucesivas ampliaciones, asi como del auto de
admision de querella y de los autos de admision de sus ampliaciones, por los que se acredita la existencia de
un previo procedimiento penal seguido por el Juzgado Central de Instruccién n° 4 de la Audiencia Nacional
por, entre otros delitos, el de falsedad de las propias letras de cambio objeto del juicio cambiario de
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referencia por lo que, de conformidad con lo que dispone el articulo 40.4 de la LEC se interesa la suspension
automatica del procedimiento al concurrir una prejudicialidad penal que afecta directamente a la falsedad de
las letras de cambio en que se basa la demanda.

Por Auto de 23 de junio de 2010 el Juzgado acordo6 la suspension del procedimiento por prejudicialidad penal
derivada de la causa seguida ante el Juzgado Central de Instrucciéon n° 4 de la Audiencia Nacional,
habiéndose formalizado recurso de apelacion, al que la compafia se ha opuesto. Posteriormente, la
Audiencia Provincial de Madrid revocd dicha suspensién, frente al cual han sido interpuestos los
correspondientes recursos que no han prosperado.

Con fecha 13 de julio de 2011 la Sociedad present6 ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Arganda
del Rey escrito anunciando la formulacién de recurso de amparo frente a las resoluciones de la Audiencia
Provincial, por pejudicialidad penal y solicitando que no se de curso a las actuaciones en tanto consten en el
Juzgado los originales de las letras de cambio objeto del procedimiento y que obran ante el Juzgado Central
de Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional.

En relacion con estos procedimientos no es posible determinar el resultado del litigio, ni determinar ninguna
estimacion sobre cualquier cuantia que pudiera derivarse del mismo al estar condicionada su solucion a las
decisiones que se adopten tanto en este proceso como en el procedimiento penal descrito en la Nota 16.2.1
por la Autoridad Judicial, resultando por tanto independiente de la voluntad de la Sociedad.

17. Deudas (no corriente y corriente)

El saldo de las cuentas de estos epigrafes al cierre del ejercicio 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros

2011 2010
No corriente:
Valorados a coste amortizado-
Préstamo sindicado 646.614 821.429
Gastos de formalizacion del préstamo sindicado (20.444) (29.608)
Total préstamo sindicado 626.170 791.821
Otras deudas con entidades de crédito 2.054 7.405
Deudas con entidades de crédito 628.224 799.226
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 21) 51.657 52.797
Otros pasivos financieros 3414 3.386

683.295 855.409
Valorados a valor razonable-
Instrumentos financieros derivados (Nota 11) 33.278 24.755

716.573 880.164

Corriente:

Valorados a coste amortizado-
Préstamo sindicado 12.500 -
Otras deudas con entidades financieras 35.619 79.329
Deudas con entidades de crédito 48.119 79.329
Otros pasivos financieros 1.029 357
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 21) 84.831 90.315

133.979 170.001
Valorados a valor razonable-
Instrumentos financieros derivados (Nota 11) 252 319

134.231 170.320

La deuda financiera contraida por la Sociedad ha devengado en el ejercicio 2011 un tipo de interés medio del
2,91% (4,14% en 2010).

Para los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor
contable y su valor razonable.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses pasivos con terceros ajenos al Grupo al que la Sociedad
pertenece por un importe de 29.808 miles de euros, aproximadamente (59.142 miles de euros en 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 el vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito y su
comparativa con el 31 de diciembre de 2010 era el siguiente:
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Miles de euros
Afios
2012 2013 2014 2015 2016 Posteriores Total

Préstamos sindicados - 48.119 68.119 68.119 441.813 - 626.170
Deudas con empresas del Grupo

y asociadas - - - - - 51.657 51.657
Otras deudas con entidades de crédito - 2.054 - - - - 2.054
Otros pasivos financieros - - - - - 3414 3414
Instrumentos financieros derivados - - - 8.345 24.933 - 33.278
Situacién al 31 de diciembre de 2011 - 50.173 68.119 76.464 466.746 55.071 716.573
Situacion al 31 de diciembre de 2010 12.023 | 52.076 69.492 69.466 623.107 54.000 880.164

Al 31 de diciembre de 2011, el importe de las deudas con entidades de

extranjera es el siguiente:

Miles de
euros
Doélar canadiense 56
Délar australiano 56
Peso mexicano 54
166

crédito denominadas en moneda

Al 31 de diciembre de 2011, el importe en libros de las deudas con entidades de crédito no incluia saldos
denominados en moneda extranjera.

17.1 Préstamo sindicado

Con fecha 29 de diciembre de 2010 la Sociedad subscribié un acuerdo de financiacién con sus entidades
acreedoras (actuando Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como Banco Agente), el cual agrupaba bajo un
unico contrato la mayor parte de los compromisos financieros de la Sociedad a dicha fecha.

El importe inicial de la financiacién ascendia a 1.005.582 miles de euros, incluyendo 37.720 miles de euros
para el caso de que el Grupo tenga que hacer frente a los avales concedidos (véase Nota 24), tenia por
objeto cancelar los compromisos financieros contraidos por la Sociedad (la mayor parte de los cuales se
encontraban vencidos) y establecer unos términos y condiciones que se adecuen a la capacidad de
generacion estimada de efectivo de la Sociedad para los préximos ejercicios.

El 29 de diciembre de 2010, la Sociedad destind parcialmente los fondos recibidos en la ampliacion de
capital monetaria descrita en la Nota 14 a amortizar 120.000 miles de euros, aproximadamente, del principal.
Asimismo, varias entidades acreedoras suscribieron la ampliacion de capital por compensacion de créditos
descrita en la Nota 14 en un importe de 17.938 miles de euros, aproximadamente, incluyendo el importe
correspondiente a una opcién de conversion en el tramo PPL segun se explica en esta misma Nota. El
importe de la financiacién tras estas amortizaciones ascendia al 31 de diciembre de 2010 a 829.924 miles de
euros, aproximadamente (excluidos avales).

Conforme a los términos del nuevo contrato de financiacion, el total de la deuda refinanciada se articula en 4
tramos: A, B, C, D y PPL. El vencimiento se prevé en un plazo de 6 afios desde su entrada en vigor,
exigiéndose devoluciones anuales de los principales de los tramos A , B y C a partir de 18 de meses de
carencia. En el caso de los tramos D y PPL su amortizacion se efectuara en un Unico pago a la fecha de
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vencimiento. En relacién con el tipo de interés, éste esta vinculado al Euribor mas un margen que difiere para
cada uno de los tramos. Las principales caracteristicas de la financiacion son las siguientes:

Miles de euros

2011 2010

No Total No Total
Tramo Limite | Dispuesto | Dispuesto | Limite | Dispuesto | Dispuesto Destino de la financiacion

Cancelacion del crédito sindicado
Tramo A 366.395 - 366.395|478.624 - 478.624 | dispuesto el 18 de diciembre de 2008
Tramo B 214.864 - 214.864 | 269.238 - 269.238 | Cancelacion de préstamos bilaterales
Tramo D 73.873 3.866 70.007 | 71.777 3.898 67.879 | Cancelacion del resto de compromisos
Tramo PPL 7.613 - 7.613| 5.688 - 5.688 | Cancelacion del resto de compromisos
Tramo C 33.783 33.548 235| 33.822 33.822 - Financiacion de avales
696.528 37.414| 659.114 | 859.149 37.720 | 821.429

En el ejercicio 2011 la Sociedad, conforme a los términos establecidos en el contrato de financiacién, ha
amortizado anticipadamente 166.642 miles de euros, aproximadamente, procedentes de la venta del negocio
de arroz (véase Nota 5.1). De este importe total, 112.229 miles de euros, aproximadamente, se han aplicado
al Tramo A, 54.374 miles de euros, aproximadamente, al Tramo B y 39 miles de euros, aproximadamente, al
Tramo C (avales).

El importe de los Tramos D y PPL se ha incrementado en 4.021 miles de euros, aproximadamente, como
resultado de la capitalizacion de los intereses incurridos en el ejercicio 2011. Asimismo, los Tramos C y D se
han incrementado por la disposicion de la linea de avales en un importe de 274 miles de euros y 32 miles de
euros, aproximada y respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 el vencimiento de los distintos tramos del préstamo sindicado es el siguiente:

Miles de euros
Tramo 2012 2013 2014 2015 2016 Total

A 8.336 36.650 49.709 49.276 222.424 366.395
B 4.159 18.330 25.263 25.695 141.417 214.864

C 5 20 28 28 154 235
D - - - - 70.007 70.007
PPL - - - - 7.613 7.613
12.500 55.000 75.000 74.999 441.615 659.114

Conforme a los términos del contrato de financiacion, la Sociedad ha concedido a los titulares del Tramo PPL
una opcién para la conversiéon del mismo en acciones de la Sociedad. A la fecha de vencimiento del
préstamo, prevista para diciembre de 2016, los acreedores tendran derecho a ejercitar la opcién de convertir
la deuda (incluidos los intereses capitalizados pendientes de pago) en acciones, teniendo la Sociedad la
capacidad de optar por liquidarla en efectivo o mediante la entrega de acciones. En este sentido, el
compromiso contraido por la Sociedad con los acreedores del Tramo PPL contiene dos componentes: un
contrato principal (Tramo PPL) y un contrato derivado implicito. El valor razonable del instrumento financiero
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derivado a 31 de diciembre de 2011 ascendia a 4.507 miles de euros, aproximadamente (8.495 miles de
euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2010).

Miles de euros

2011 2010
Tramo PPL 7.613 5.688
Opcion de conversion (Nota 11) 4.507 8.495

12.120 14.183

En garantia de las obligaciones asumidas en virtud de este contrato de financiacion, la Sociedad y sus
principales sociedades dependientes ha constituido una garantia solidaria y a primer requerimiento hasta que
todas las cantidades vencidas, liquidas y exigibles sean totalmente satisfechas a los acreedores.

Adicionalmente, se han constituido las siguientes garantias reales:

1. Prenda sobre las acciones de la sociedad suiza Carapelli International, S.A., participada por la Sociedad
al 100%.

2. Prenda sobre las acciones de la filial Carapelli Firenze, S.p.A., participada por la Sociedad al 100%..

3. Prenda sobre las acciones del resto de sociedades del Grupo Deoleo que representen, en cada
momento, el 95% del EBITDA, ingresos y/o activos consolidados.

4. Prenda sobre las acciones que la Sociedad posee en Sevilla Rice Company, S.A.

5. Prenda sobre los derechos de crédito derivados de las principales cuentas bancarias de la Sociedad y de
los contratos de cobertura.

6. Hipoteca sobre los bienes inmuebles sitos en Alcolea y Andujar, ambos en Espafa. El valor neto contable
de dichos activos al 31 de diciembre de 2011 asciende a 13.715 miles de euros, aproximadamente.

7. Asimismo, la Sociedad y sus sociedades dependientes han constituido hipoteca mobiliaria sobre las
marcas Carbonell, Koipe, Koipesol, Carapelli, Sasso, Maya y Friol y sobre los inmuebles situados en
Inveruno, Tavarnelle y Voghera (en ltalia).

Por otro lado, el contrato de financiacion establece limitaciones en relacion a la capacidad de incurrir en
endeudamientos adicionales, a la realizaciéon de inversiones adicionales en activos materiales, intangibles y
negocios, y a la aprobacion y pago de dividendos (véase Nota 14).

Finalmente, existen clausulas de esta financiacion que imponen el cumplimiento de determinados ratios
financieros calculados sobre determinadas magnitudes de los estados financieros consolidados del Grupo al
que la Sociedad pertenece. De acuerdo con los términos suscritos, el cumplimiento de dichos ratios no sera
obligatorio hasta el trimestre finalizado en septiembre de 2012, si bien la Sociedad debe informar
trimestralmente al Banco Agente sobre su cumplimiento. En opinién de los Administradores, al 31 de
diciembre de 2011 la Sociedad cumple con los ratios establecidos y adicionalmente estiman que no existen
aspectos previsibles que pudieran influir negativamente sobre su cumplimiento una vez se devengue
obligatorio.

17.2 Deudas con empresas del Grupo y asociadas no corrientes

Con fecha 20 de diciembre de 2006 la sociedad dependiente Deoleo Preferentes, S.A. llevd a cabo una
emision de 6.000 participaciones preferentes de 50.000 euros de valor nominal cada una de ellas, por un
importe total de 300.000 miles de euros, aproximadamente. Los titulares de estas participaciones tienen
derecho a percibir una remuneraciéon predeterminada de caracter no acumulativo, estando el pago
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condicionado a la existencia de “Beneficio Distribuible” suficiente en el Grupo, situacién que no ha tenido
lugar ni en 2011 ni en 2010.

En relaciéon con estas participaciones preferentes, la Sociedad firmé un contrato el dia 20 de diciembre de
2006 como garante de dichas participaciones, por lo que Deoleo Preferentes, S.A. otorgd una financiacion a
la Sociedad, por el importe de los recursos obtenidos, correspondiente al precio desembolsado por los
suscriptores, descontados los gastos de emisiéon y gestion, ascendiendo el total a 275.950 miles de euros,
aproximadamente. Ambas financiaciones (la otorgada a la Sociedad y la recibida de los titulares de las
preferentes) estan vinculadas a través del citado contrato, por lo que la amortizacion o devolucién de los
valores nominales de las participaciones preferentes requerira, de la misma forma, el repago por igual
importe de la financiacion recibida por la Sociedad.

Tal y como se indica en la Nota 14, con fecha 29 de octubre de 2010 la Junta General de Accionistas de la
Sociedad aprobd una ampliacién de capital por aportacion no dineraria de las participaciones preferentes. En
la ampliacion de capital fueron finalmente aportadas 4.688 participaciones preferentes por las que sus
titulares recibieron 172.574.656 acciones. En este sentido, aunque las participaciones preferentes no se han
amortizado, la Sociedad, conforme al fondo del contrato suscrito con Déoleo Preferentes, S.A., clasifica las
participaciones preferentes recibidas en la ampliacion de capital minorando la deuda contraida con ésta
ultima sociedad.

En el ejercicio 2011, la Sociedad ha adquirido a terceros 23 participaciones preferentes adicionales por un
importe de 633 miles de euros, aproximadamente. Al igual que en el caso de las recibidas en 2010, la
Sociedad clasifica estas participaciones preferentes minorando la deuda contraida con Deoleo Preferentes,
S.A., habiéndose obtenido un beneficio por importe de 507 miles de euros, aproximadamente, que se incluye
en el epigrafe “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros en terceros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011 adjunta.

Durante el ejercicio 2011 se han devengado intereses pasivos por importe de 525 miles de euros,
aproximadamente, en relacién con este préstamo (2.413 miles de euros, aproximadamente en 2010) que se
encuentran registrados en la cuenta “Gastos financieros por deudas con empresas del Grupo y asociadas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2011.

17.3 Otras deudas con entidades de crédito no corrientes

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo del epigrafe “Otras de deudas con entidades de crédito” no corriente
incluye 2.054 miles de euros, aproximadamente, correspondiente a los vencimientos a largo plazo de los
anticipos concedidos por Compagnie Frangaise D’Assurances Pour Le Commerce Exterieur (Sucursal en
Espafia) en virtud del acuerdo suscrito por las partes el 22 de diciembre de 2011 y que reemplaza al acuerdo
de financiacion que la Sociedad mantenia con Coface Factoring Espafia, S.L. Adicionalmente, este
compromiso incluye vencimientos a corto plazo por importe de 4.800 miles de euros, aproximadamente.

17.4 Lineas de crédito y lineas de descuento y otras deudas con entidades de
crédito corrientes

Los compromisos por factoring al 31 de diciembre de 2011 registrados en este epigrafe del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2011 ascienden a 30.544 miles de euros (60.462 miles de euros,
aproximadamente, en 2010). De los compromisos por factoring de la Sociedad, 16.763 miles de euros son
saldos con accionistas (véase Nota 21.1). Al 31 de diciembre de 2010 los compromisos de esta naturaleza
con los accionistas ascendian a 43.619 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no dispone de lineas de crédito o descuento de efectos. Al 31 de
diciembre de 2010 la Sociedad disponia de pdlizas de crédito y lineas de descuento con un limite de 1987
miles de euros aproximadamente, que se encontraban totalmente dispuestas.

18. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del pasivo corriente del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2011 y
2010, que recoge deuda a coste amortizado, es el siguiente:
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Miles de euros

2011 2010
Proveedores a corto plazo 38.773 25.681
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 21) 3.422 7.958
Acreedores varios 13.964 34.433
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 5.718 13.336
Otras deudas con Administraciones Publicas (Nota 19) 1.309 1.841

63.186 83.249

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, la informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores correspondiente a 2011 es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes
de pago en la fecha de cierre del
ejercicio
Miles de euros

Importe %
Realizados dentro del plazo méaximo legal 399.252 95%
Resto 21.948 5%
Total pagos del ejercicio 421.200 100%
PMPE (dias) de pagos 21
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo maximo legal 980

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance
de situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a las
disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, era de 30 dias para productos
perecederos y de 85 dias entre la fecha de entrada en vigor de la Ley y hasta el 31 de diciembre de 2011.

En relacién a la informacion correspondiente a 2010, un importe de 4.256 miles de euros, aproximadamente, del
saldo pendiente de pago dentro del epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ acumulaba un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Este saldo hacia referencia a los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar de la Sociedad que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios. El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, era de 30 dias para productos perecederos y 85 dias para el resto.
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19. Situacion fiscal

19.1 Saldos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es como sigue:

Miles de euros
2011 2010
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Activos:
Activos por impuesto diferido 266.664 206.647 -
Activos por impuesto corriente - 1.226 - 2.730
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 16.827 - 4.161
Otros - 995 - 1.588

266.664 19.048 206.647 8.479
Pasivos:
Pasivos por impuesto diferido 101.966 - 1.420 -
Seguridad Social - 571 - 634
Retenciones - 738 - 1.207

101.966 1.309 1.420 1.841

19.2 Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible fiscal
Desde el ejercicio 2011 la Sociedad es la cabecera del grupo de consolidacion fiscal (véase Nota 4.17).

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliaciéon del resultado contable antes de impuestos correspondiente y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:
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Miles de euros
2011 2010
Beneficio (pérdida) del ejercicio antes de impuestos 12.776 (43.022)
Eliminaciones de consolidacion fiscal 296
Diferencias permanentes:
Con origen en el ejercicio (13.951) 34.668
Con origen en ejercicios anteriores (10.689) (9.174)
Diferencias temporales:
Aumentos-
Con origen en ejercicios anteriores 5.298 -
Con origen en el ejercicio 26.489 9.022
Disminuciones-
Con origen en ejercicios anteriores (62.872) (8.367)
Con origen en el ejercicio (1.661) -
Base imponible (44.314) (16.873)

Los Administradores, en base al importe de los activos fiscales registrados en ejercicios anteriores, y a la
estimacion de beneficios para los proximos ejercicios de Deoleo, S.A., no han considerado adecuado activar
el crédito fiscal correspondiente a la base imponible negativa del ejercicio 2011 (en el ejercicio 2010 se
activaron 28.687 miles de euros, aproximadamente). El importe en cuota de la base imponible negativa del
ejercicio 2011 asciende a 13.294 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 19.6).

Las diferencias permanentes del ejercicio 2011 se originan basicamente en los resultados, no computables a
efectos del Impuesto sobre Sociedades, obtenidos por la Sociedad en 2011 en la venta de las inversiones en
los subgrupos estadounidense y holandés y las marcas portuguesas asi como otros gastos fiscalmente no
deducibles segun la normativa fiscal.

Se incluyen como diferencias temporales las dotaciones y reversiones o aplicaciones de provisiones de
naturaleza comercial y retributiva no deducibles (incluidas las indemnizaciones satisfechas como resultado
de la reestructuracion de la plantilla) desde el punto de vista fiscal. Asimismo, se incluye el deterioro de valor
de los activos de vida util indefinida registrado en el ejercicio 2011 y las amortizaciones fiscales de los
intangibles y fondos de comercio.

Po otro lado, y en relacion con las diferencias permanentes y temporales incluidas en el cuadro anterior, un
importe de 17.803 miles de euros corresponden a diferencias permanentes que disminuyen la base
imponible de las actividades interrumpidas. Asimismo, y en relaciéon con las diferencias temporales, 5.298
miles de euros, aproximadamente, (Qque aumentan la base imponible) corresponden a las operaciones
discontinuadas.

19.3 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Ejercicio 2011

Miles de euros
Aumentos |Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en ejercicios anteriores-
Subvenciones - (103) (103)
Total impuesto reconocido directamente en
patrimonio neto - (103) 103)
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Ejercicio 2010

Miles de euros
Aumentos | Disminuciones Total
Por impuesto diferido:
Con origen en ejercicios anteriores-
Subvenciones - (35) (35)
Total impuesto reconocido directamente en
patrimonio neto - 35) 35

19.4 Conciliacion entre resultado contable e ingreso por Impuesto sobre
Sociedades

El desglose del ingreso por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Operaciones continuadas:
- Gasto por impuesto diferido:
a) Diferencias temporales-
Inmovilizado material (69) 87)
Inmovilizado intangible de vida util indefinida (5.462) -
Prestaciones a empleados 3.235 (2.150)
Provisiones no deducibles y otros 1.471 2.040
b) Regularizacion de deducciones y créditos fiscales 785 (28.687)
(40) (28.884)
- Otros 411 -

371 (28.884)

Operaciones discontinuadas
- Ingreso por impuesto diferido:
a) Diferencias temporales-

Inmovilizado material (1.361) -
Inmovilizado intangible de vida ttil indefinida (478) -
b) Efecto de las diferencias temporarias
Inversiones en empresas del Grupo (10.911) -
Ingreso por impuesto sobre sociedades (12.750) -
De las actividades continuadas 371 (30.988)
De las actividades interrumpidas (12.750) 2.104
Ingreso total por Impuesto sobre Beneficios (12.379) (28.884)

El ingreso registrado en el ejercicio corresponde a Impuestos sobre Beneficios diferidos asi como a una
regularizacién de retenciones realizas en ejercicios anteriores por importe de 411 miles de euros,
aproximadamente.

19.5 Activos y pasivos por impuestos diferidos registrados

El detalle de los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Ejercicio 2011

Miles de euros
Adiciones
Por
Saldo Fusion Saldo
Inicial |(Nota 1.2) | Aumento | Disminuciones Final
Activos por impuestos diferidos:
Prestaciones a empleados 4.219 836 - (3.235) 1.820
Provisiones 12.090 - - (1.367) 10.723
Otros conceptos 111 - - (104) 7
Inversiones en empresas del Grupo - 47.982 - - 47.982
Créditos por pérdidas a compensar 149.969 14.024 - - 163.993
Derechos por deducciones y bonificaciones 40.258 2.666 - (785) 42.139
206.647 65.508 - (5.491) 266.664
Pasivos por impuestos diferidos:
Inversiones en empresas del Grupo - (60.276) (440) - (60.716)
Inmovilizado intangible - (45.904) (498) 5.960 (40.442)
Inmovilizado material (1.212) - - 509 (703)
Subvenciones (208) - - 103 (105)
(1.420) | (106.180) (938) 6.572 (101.966)
Activos y pasivos netos 205.227 164.698
Ejercicio 2010
Miles de euros
Traspasos a
Pasivos
Vinculados a
Activos no
Corrientes
Saldo Mantenidos para la Saldo
Inicial Aumento |Disminuciones| Venta (Nota 5.2) Final
Activos por impuestos diferidos:
Prestaciones a empleados 2.069 2.597 (447) - 4.219
Provisiones 12.090 - - - 12.090
Otros conceptos 2.151 23 (2.063) - 111
Créditos por pérdidas a compensar 119.298 30.671 - - 149.969
Derechos por deducciones y bonificaciones 42.242 4.597 (6.581) - 40.258
177.850 37.888 (9.091) - 206.647
Pasivos por impuestos diferidos:
Inmovilizado material (2.660) - 87 1.361 (1.212)
Subvenciones (243) - 35 - (208)
(2.903) - 122 1.361 (1.420)
Activos y pasivos netos 174.947 205.227
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Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situaciéon por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Al cierre del ejercicio 2011, el vencimiento de las bases imponibles negativas y de las deducciones
pendientes de tomar era el siguiente:

Bases imponibles

Miles de Plazo de
Ejercicio euros Compensacion
2004 3.915 2022
2006 14.882 2024
2007 22.119 2025
2008 43.499 2026
2009 424.289 2027
2010 58.781 2028
2011 44.314 2029
611.799
Deducciones
Ejercicio de Miles de Aplicable
Origen euros hasta
1999 111 2014
2000 869 2015
2001 93 2016
2002 143 2013-2018
2003 36 2013-2018
2004 451 2014-2019
2005 11.518 2012-2020
2006 4.105 2013-2021
2007 4.751 2014-2022
2008 14.327 2018-2023
2009 12.188 2019-2024
2010 1.240 2020
2011 261 2021
50.093

La Sociedad se ha acogido en el ejercicio 2011 a la deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios,
obtenidos con la marca Sos, contemplada en el articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, generando una deduccién por importe de 225 miles de euros correspondiente a las inversiones

realizadas por importe de 1.878 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio 2010 y 2011.

19.6 Activos por impuestos diferidos no registrados

El detalle y movimiento de los activos por impuesto diferidos no registrados es el siguiente:
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Miles de euros
Correcciones en
la declaracién | Adiciones
Saldo definitiva del por Saldo
Inicial | Reclasificaciones | Impuesto 2010 Fusion Aumento [ Disminuciones Final
Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporales:
- Provisiones para inversiones
financieras 21.919 12.886 27 - - (14.041) 20.737
- Otras provisiones - - 113 - 1.916 (113) 1.916
Bases imponibles negativas 508 - 1.148 4.597 13.294 - 19.547
Deducciones 7.358 - 335 - 261 - 7.954
29.785 12.886 1.569 4.597 15.471 (14.154) 50.154

En la columna “Reclasificaciones” se incluyen diferencias temporales no registradas que habian sido
consideradas inicialmente como permanentes.

La Sociedad no ha registrado en el balance de situacion adjunto los activos por impuesto diferido detallados
en el cuadro anterior (importes en cuota) al considerar poco probable que se generen en los plazos previstos
bases imponibles positivas que permitan su recuperacion.

19.7 Ejercicios pendientes de inspeccion y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los
principales impuestos que le son aplicables:

Ejercicios

Impuesto Abiertos

Impuesto sobre Sociedades 2001 a 2009

Impuesto sobre el Valor Afiadido 2003 a 2005 y 2007 a2010
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas {2007 a 2010

Renta de Aduanas 2009 a 2010

Rendimientos sobre el capital mobiliario 2003 a2005 y 2007 22010
Impuesto de actividades economicas 2007 a2010

No residentes 2003 a 2005 y 2007 a2010

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de
la Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales.

Como resultado de la inspeccion iniciada por las autoridades fiscales en el ejercicio 2001 sobre los
Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1996 a 1998 (ambos incluidos), durante el ejercicio 2003 se
levantaron actas de las que, al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad tiene recurrido un importe total de
19.601 miles de euros, habiendo sido obtenida sentencia estimatoria de la Audiencia Nacional, que ha sido
recurrida por las autoridades fiscales. Los Administradores de la Sociedad estiman que no se pondran de
manifiesto pérdidas derivadas de estas actas.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Los Administradores de la Sociedad consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de
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que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.

19.8 Informacién a desglosar conforme al articulo 12.3 del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades

En el gjercicio 2011, la Sociedad ha ajustado en la Base imponible del Impuesto sobre Sociedades los
siguientes importes en concepto de pérdida por deterioro de valores representativos de participacion en el
capital de entidades del Grupo:

Miles de euros
Importe Deterioro Diferencia Ajustes en | Cantidad | Importe
Acumulado Importe Contable Deterioro | FFPP Ejercicio [ Bldela [ integrada | pendiente
Deducido en | Deducido | Ajustado en contable 2011/10 de la Entidad en la BI de
Ejercicios en el Ejercicios | Ajustado en Entidad Participada en el integrar
Entidad Participada  |Participacion| Anteriores Ejercicio Anteriores | el Ejercicio | Participada (*) (**) gjercicio | enla BI
Cetro Aceitunas, S.A. 100% 3.624 - 5.775 - (1.361) - - 3.624
Sevilla Rice Company,
S.A. 75% 432 - - - 76 1 58 374
Corporacion Industrial
Arana, S.A. 100% 812 - 4.427 - 94 - 94 718
Cogeneracion de
Andgjar, S.A. 100% 3.015 - 3.015 - (14.021) (54) - 3.015
Carbonell UK 100% 155 49 - - 218 - - 204
Deoleo Industrial
México, S.A. de C.V. 100% 29.240 4.291 51.431 - (4.291) - - 33.531
Cimariz, S.A. 100% - 4 - - (566) - - 4
Cambium Rice
Investments, S.L. 100% 1 - - - 12.151 - 1 -

20.

) Diferencia positiva entre el valor de los fondos propios al inicio y al cierre del ejercicio, teniendo en cuenta las
aportaciones o devoluciones de aportaciones realizadas, en los términos sefialados en el articulo 12.3 del Real Decreto
Legislativo 4/2004 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

Gastos del ejercicio que no tienen la condicion de fiscalmente deducibles en la filial, de acuerdo con lo establecido en la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

")

Informaciéon medioambiental

Las operaciones de la Sociedad estan sometidas a la legislacién relativa a la proteccién del medioambiente
(“leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral’). La Sociedad
considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido inversiones medioambientales en instalaciones técnicas.
El valor neto contable de las inversiones medioambientales al 31 de diciembre de 2011 asciende a 3.596 miles
de euros (4.070 miles de euros en 2010).

Los gastos devengados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 con caracter ordinario y cuya
finalidad ha sido la proteccion y mejora del medioambiente, ascienden a 1.831 miles de euros, aproximadamente
(2.234 miles de euros en 2010). Dichos gastos corresponden, principalmente, a costes incurridos en relacion con
el reciclaje de embalajes, asi como con diferentes trabajos de diagnostico medioambiental.

La Sociedad no tiene constituida provision para actuaciones medioambientales al 31 de diciembre de 2011, dado

que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos de esta naturaleza, ni tiene
contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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La Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en el ejercicio 2011 ni tiene en su
balance de situacion recogidas subvenciones de esta naturaleza de ejercicios anteriores.

21. Saldos y transacciones con partes vinculadas

21.1 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo y asociadas, para los ejercicios

2011 y 2010, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2011

Miles de euros

Otras Personal Clave | Otras Partes
Empresas Empresas | de la Direccion | Vinculadas,
del Grupo | Asociadas | dela Empresa | Accionistas
Inversiones a largo plazo:
Créditos a empresas del Grupo a largo plazo (Nota 9.2) 14.351 - - -
Valores representativos de deuda (Nota 9.2) 4.046 - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 66.104
Deudores comerciales:
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 48.193 - - -
Deudores varios (Nota 5.1) - - - 1.000
Inversiones a corto plazo:
Créditos a empresas del Grupo a corto plazo (Nota 9.2) 23.976 - - -
Inversiones financieras a corto plazo (Nota 5.1) 2.217
Deudas a largo plazo:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo 51.657 - - -
Derivados - - - (2.962)
Deudas a corto plazo:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo 83.746 1.085 - (33.712)
Acreedores comerciales:
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (Nota 18) 3.422 - -
Acreedores varios (Nota 5.1) - - (3.214)
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Ejercicio 2010

Miles de euros

Otras Personal Clave | Otras Partes
Empresas Empresas | de la Direccién | Vinculadas,
del Grupo | Asociadas | de la Empresa | Accionistas
Inversiones a largo plazo:
Créditos a empresas del Grupo a largo plazo (Nota 9.2) 601.896 - - -
Valores representativos de deuda (Nota 9.2) 4.046 - - -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - - - 108.110
Deudores comerciales:
Clientes, empresas del Grupo y asociadas 9.690 - - -
Inversiones a corto plazo:
Créditos a empresas del Grupo a corto plazo (Nota 9.2) 76.152 - - -
Deudas a largo plazo:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a largo plazo (52.797) - - -
Derivados - - - -
Deudas a corto plazo:
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo (89.181) (1.134) - (46.253)
Derivados - - - -
Acreedores comerciales:
Proveedores, empresas del Grupo y asociadas (7.958) - - -
Acreedores varios - - - (2.420)

La Sociedad mantiene totalmente provisionados saldos a cobrar a empresas vinculadas a anteriores
Administradores de la Sociedad dominante por importe de 236.579 miles de euros, respectivamente, al cierre

de los ejercicios 2011 y 2010 (véase Nota 9.3).

Tal y como se indica en la Nota 17, la Sociedad ha clasificado las participaciones preferentes recibidas en la
ampliacion de capital realizada en 2010 y las adquiridas en 2011 minorando la deuda a largo plazo contraida
con Deoleo Preferentes, S.A., que al 31 de diciembre de 2011 asciende a 51.657 miles de euros,
aproximadamente (52.797 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2010).

Deudas a corto plazo recogen los importes acreedores de los saldos de la Sociedad con sus participadas.

Estos saldos devengan intereses a tipos de mercado.

Los préstamos recibidos, derivados y otros pasivos remunerados con Accionistas son los siguientes:

Miles de euros
2011 2010

Banca Civica, S.A. 3.797 6.202
Kutxabank, S.A. 2.479 6.442
Banco Financiero y de Ahorro, S.A. 20.305 15.655
Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,

Malaga y Antequera, Unicaja 4.377 11.389
Banco Mare Nostrum, S.A. 5.716 6.565
Total préstamos y otros pasivos remunerados 36.674 46.253

Adicionalmente, la Sociedad mantiene saldos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes con
Accionistas por importe de 66.104 miles de euros, aproximadamente (108.110 al 31 de diciembre de 2010).
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21.2 Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2011 y 2010 han sido las siguientes:

Ejercicio 2011

Miles de euros
Sociedades Personal Clave
del Grupo y de la Direccién
Asociadas | Accionistas | Administradores | de la Empresa Total
Ingresos:
Ventas netas 47.589 5.830 556 - 53.975
Ventas de activos (Nota 5.1) - 203.493 - - 203.493
Otros ingresos de explotacion 20.619 172 - - 20.791
Ingresos por intereses financieros 6.630 1.138 - - 7.768
74.838 210.633 556 - 286.027
Gastos:
Aprovisionamientos 19.933 13.612 485 - 34.030
Otros gastos de explotacion 230 207 - - 437
Gastos de personal - - 2.326 3.005 5.331
Gastos financieros 2.852 1.718 - - 4.570
23.015 15.537 2.811 3.005 44.368
Garantias recibidas - 565 - - 565
Compromisos adquiridos - 653 - - 653

(*) Adicionalmente, un consejero participa en la sociedad Llopart Euroconsejo S.L. que ha facturado a la
compafiia un importe de 1.000 miles de euros por servicios de asesoramiento en relacion con el proceso de
desinversion del negocio del arroz.

Ejercicio 2010

Miles de euros
Sociedades
del Grupo y Otras Partes
Asociadas | Accionistas | Administradores | Vinculadas Total
Ingresos:
Ventas netas 33.011 - - - 33.011
Otros ingresos de explotacion 19.691 - - - 19.691
Ingresos por intereses financieros 35.873 - - - 35.873
88.575 - - - 88.575
Gastos:
Aprovisionamientos 46.896 34 1 - 46.931
Otros gastos de explotacion 3.041 134 - - 3.175
Gastos de personal - - 7.168 - 7.168
Gastos financieros 5.761 6.107 - - 11.868
55.698 6.275 7.169 - 69.142
Garantias recibidas - - - 565 565
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22,

21.3 Informacion relativa a Administradores y personal de Alta Direccién de la

Sociedad

Las remuneraciones al personal de la alta direccion han ascendido a 3.005 miles de euros,
aproximadamente, en 2011 (2.652 miles de euros en 2010).

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion han sido las siguientes:

Miles de euros
2011 2010
Sueldos 1.844 2.955
Dietas 482 592
Otros conceptos - 3.621
2.326 7.168

(*) Adicionalmente, un consejero participa en la sociedad Llopart Euroconsejo S.L. que ha facturado a la
compafiia un importe de 1.000 miles de euros por servicios de asesoramiento en relacion con el proceso de
desinversién del negocio del arroz.

Al 31 de diciembre de 2011 la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto
de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia. Adicionalmente, en el ejercicio 2011, los Administradores de la Sociedad
no ha percibido importe adicional alguno (en 2010 percibieron 3 miles de euros en concepto de primas de
seguros de vida). Asimismo, no existen saldos con los miembros del Consejo de Administracion al 31 de
diciembre de 2011 distintos de los reflejados en la Nota 21.1. Al 31 de diciembre de 2011, ningdin miembro
del Consejo de Administracion es mujer.

21.4 Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Al cierre del ejercicio 2011, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como
determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, han
mantenido participaciones en el capital de las siguientes sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, segun se detalla en el
Anexo Il adjunto, que forma parte integrante de esta Nota de la memoria. Asimismo, se incluyen en dicho
Anexo los cargos o funciones que, en su caso, ejercen en las mismas.

Ingresos y gastos

22.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe de ventas por categoria de actividad y por mercados geograficos es la siguiente:
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Miles de euros
2011 2010
Por categoria de actividad:
Aceite 339.882 313.307
Diversificacion y otros 32.695 29.661
372.577 342.968
Por mercados geograficos:
Mercado interior 282.077 271.796
Unién Europea 31.599 16.340
Paises OCDE 30.669 29.589
Resto del mundo 28.232 25.243
372.577 342.968

Las ventas y prestaciones de servicios realizadas a empresas del Grupo y asociadas se detallan en la Nota

21.2 de esta memoria.

El detalle de las ventas en moneda extranjera efectuadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2011y 2010 es como sigue:

Miles de euros
2011 2010
Ddlares de EE.UU. 1.284 5.472
1.284 5.472

22.2 Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros
2011 2010
Consumo de mercaderias:
Compras nacionales 27.714 29.545
Variacion de existencias €)) 3
27.713 29.548
Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos:
Compras nacionales 289.363 221.539
Compras de importacién 5.757 17.145
Variacion provision por deterioro (750) (448)
Variacion de existencias (17.300) 1.079
277.070 239.315
Trabajos realizados por otras empresas 2.935 3.813
307.718 272.676

22.3 Gastos de personal

Su detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es el siguiente:
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Miles de euros

2011 2010

Sueldos, salarios y asimilados 22.103 24.680

Indemnizaciones 179 8.754
Aportaciones a sistemas complementarios

de pensiones 119 120

Seguridad social 5.682 5.542

Otros gastos sociales 944 754

29.027 39.850

El numero medio de empleados durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, distribuido

por categorias profesionales y sexos, ha sido el siguiente:

Numero de personas
2011 2010
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directores 18 4 22 45 5 50
Jefes administrativos 43 22 65 16 16 32
Oficiales 62 18 80 32 46 78
Comerciales 49 6 55 17 5 22
Administrativos 57 79 136 11 12 23
Personal de fabrica 223 57 280 401 115 516
452 186 638 522 199 721
Al término del ejercicio 2011 y 2010 la distribucidén por sexos es la siguiente:
Numero de personas
2011 2010

Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total

Directores 13 5 18 47 5 52
Jefes administrativos 40 23 63 15 17 32
Oficiales 56 18 74 34 48 82
Comerciales 56 6 62 17 5 22
Administrativos 57 77 134 9 12 21
Personal de fabrica 163 41 204 381 111 492
385 170 555 503 198 701

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 2011, con discapacidad mayor
o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:
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Numero de personas

Categorias 2011 2010
Jefes administrativos 1 1
Oficiales 7 8
Comerciales 1 |
Administrativos 3 3
Total 12 13

22.4 Otros gastos de explotacién

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2011 2010
Reversion de pérdidas de deterioro de valor:

En clientes (Nota 9.3) (609) (389)
Arrendamientos y canones 1.549 1.566
Reparaciones y conservacion 3.949 3.447
Servicios profesionales independientes 4.387 25.202
Transportes de ventas 12.711 10.755
Primas de seguros 507 779
Servicios bancarios y similares 215 847
Publicidad directa y otros conceptos 2.974 2.331
Suministros 4.891 4.476
Otros servicios 3.632 5.160
Tributos 776 648
Otros gastos de gestion corriente - 2.445
Otros - 382

34.982 57.649

22.5 Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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Miles de euros
2011 2010
Deterioro en inversiones en patrimonio en empresas del Grupo y
asociadas - (9.728)
Variacion de las provisiones en inversiones financieras y cuentas a
cobrar a empresas del Grupo y asociadas 12.735 (29.139)
Variacion de la provision para riesgos y gastos (Nota 16) 4.087 (4.087)
Resultado en enajenacion de participaciones y
valores representativos de deuda (2.669) (50)
14.153 (43.004)

23. Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2011 y 2010, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., asi como los honorarios por servicios facturados
por las entidades vinculadas a éste por control, propiedad comun o gestion han sido los siguientes:
Miles de euros
2011 2010
Por servicios de auditoria 390 378
Auditoria sociedades fusionadas 31 -
Otros servicios de verificacion (a) 109 1.054
Total auditoria y servicios relacionados 530 1.432
Servicios de asesoramiento fiscal 137 326
Otros servicios - 130
Total otros servicios 137 456
Total servicios profesionales 667 1.888
(@) Incluye, principalmente, servicios relacionados con el proceso de
desinversion en el negocio de arroz.
24. Compromisos adquiridos y garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2011, la Sociedad avala principalmente préstamos concedidos por entidades financieras,
operaciones de caracter comercial y operaciones ante instituciones publicas de empresas del Grupo, con unos
importes pendientes a dicha fecha de 14.993 miles de euros (38.526 miles de euros en 2010), y por los que no
se estima contingencia o pérdida alguna. Asimismo, como consecuencia del acta fiscal recurrida en relacién con
la inspeccion mencionada en la Nota 19.7, la Sociedad tiene constituido un aval por un importe de 19.601 miles
de euros sobre el que se ha solicitado su devolucion.

Derivado de la venta de las sociedades relativas al denominado Proyecto Tierra, la Sociedad tiene constituido un

aval por importe de 9.100 miles de euros, aproximadamente, como garantia del cumplimiento de las condiciones
contempladas en el contrato de venta.
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Anexo lll

Informacion relativa a la fusion: Koipe Corporacion, S.L.U.

El balance de fusion al 31 de diciembre de 2011 era el siguiente:

ACTIVO Euros PATRIMONIO NETO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE: 475.597.067,72 PATRIMONIO NETO: 110.805.900,77
Inmovilizado intangible 7.008.743,00 | FONDOS PROPIOS: 110.805.900,77
Inmovilizado material 5.038.961,80 Capital 78.785.701,70
Inversiones en empresas del Grupo 445.993.985,32 Reservas 81.662.867,60
Inversiones financieras a largo plazo 28.925,44 Resultados de ejercicios anteriores (22.152.734,75)

Activos por impuesto diferido

17.526.452,16

ACTIVO CORRIENTE:

110.301.695,91

Activos no corrientes mantenidos para la venta

50.965.997.01

Pérdidas del ejercicio

PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo
Deudas con empresas del Grupo

Pasivos por impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE:
Pasivos vinculados con activos

(27.489.933,78)

418.023.401,28

3.764.258,77
31.982,62
409.000.000,00
5.227.159.,89

57.069.461,58

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.905.688.95 no corrientes mantenidos para la venta 13.179.020,64
Inversiones en empresas del Grupo 55.305.892,59 | Deudas con empresas del Grupo 40.367.584,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 124.117,36 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 3.522.856,94

TOTAL ACTIVO 585.898.763,63 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 585.898.763,63

En el cuadro siguiente, se detalla por cuentas de balance, el afio de adquisicion del inmovilizado susceptible de
amortizacion que fue transmitido por la sociedad absorbida a la sociedad absorbente:

Inmovilizado intangible-

Euros
Afio de Patentes y | Aplicaciones
Adquisicion Marcas Informaticas Total
2001 7.008.088 - 7.008.088
2010 - 655 655
7.008.088 655| 7.008.743
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Inmovilizado material-

Euros
Otras
Instalaciones
Afio de Utillaje y
Adquisiciéon | Construcciones Mobiliario Total

2003 335.700 1.074| 336.774
2005 4.626.290 - 4.626.290
2006 2.388 - 2.388
2007 63.009 8.515 71.524
2008 - 1.986 1.986

5.027.387 11.575 | 5.038.962

Bases imponibles negativas y deducciones-

Bases imponibles
Plazo de
Ejercicio Euros Compensacion
2007 2.775.976,68 2025
2008 191.169,69 2026
2009 13.915.591,07 2027
2010 30.076.111,95 2028
46.958.849,39
Deducciones
Ejercicio de Aplicable
Origen Euros Hasta Concepto
2005 28.285,19 2020 Doble imposicion
2006 47.808,10 2021 Doble imposicion
2006 17.303,84 2021 Varios
2007 2.200.624,74 2022 Doble imposicion
2007 17.602,53 2022 Varios
2008 304.648,68 2023 Doble imposicion
2008 19.540,55 2023 Varios
2009 31.190,89 2024 Doble imposicion
2.667.004,52

Asimismo, en el cuadro siguiente, se detalla por epigrafe del balance de situacion la relacion de bienes que se
han incorporado a los libros de contabilidad de la Sociedad por un valor diferente a aquel por el que figuraban en
los de Koipe Corporacion, S.L.U., indicando ambos valores:

81



Euros

Valor en libros de
la adquirente

Valor en libros de
la transmitente

Patentes y marcas 125.987.076 7.008.088
Inversiones en empresas del Grupo 486.973.299 445.993.985
612.960.375 453.002.073
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Informacion relativa a la fusion: Tierras de Marte, S.L.U.

ACTIVO Euros PATRIMONIO NETO Y PASIVO Euros
ACTIVO NO CORRIENTE: 166.096.844 | PATRIMONIO NETO: (124.070)
Inmovilizado intangible 166.096.844 | FONDOS PROPIOS- (124.070)
Capital 3.060
Reservas 2.231.392
Pérdidas del ejercicio (2.358.522)
PASIVO NO CORRIENTE: 171.982.906
Deudas con empresas del Grupo 167.000.000
Pasivos por impuesto diferido 4.982.906
ACTIVO CORRIENTE: 22.486.947,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.949.602 | PASIVO CORRIENTE: 16.724.955
Inversiones en empresas del Grupo 18.536.922 | Deudas con empresas del Grupo 16.704.012
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 423 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 20.943
TOTAL ACTIVO 188.583.791 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO | 188.583.791
Inmovilizado intangible-
Euros
Patentes,
Afio de Licencias y Fondo de
Adquisicién Marcas Comercio Total
2008 99.969.400 63.710.007 | 163.679.407
2009 - 2.417.437| 2.417.437
99.969.400 66.127.444 | 166.096.844
Bases imponibles negativas y deducciones-
Bases imponibles
Plazo de
Ejercicio Euros Compensacion
2009 7.105.483 2027
2010 8.005.814 2028
15.111.297

No se han incorporado bienes a los libros de contabilidad de la Sociedad por un valor diferente a aquel por el que

figuraban en los de Tierras de Marte, S.L.U.
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL 2011

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y FINANCIACIONES
1.1 Evolucién de las inversiones en nuevos negocios y en Inmovilizado

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad no ha llevado a cabo inversiones significativas, salvo las de
mantenimiento de las principales instalaciones de envasado de aceite.

1.2 Evolucidn del endeudamiento

Préstamo sindicado

Con fecha 29 de diciembre de 2010, Deoleo, S.A. (anteriormente denominado Sos Corporacion
Alimentaria, SA) concluyé con éxito la refinanciacion de su deuda tras haber cumplido con las condiciones
suspensivas establecidas por las entidades financieras acreedoras.

Durante el ejercicio 2011 se ha vendido el negocio del arroz, la filial Acyco, asi como otras de
desinversiones de menor entidad de forma que la Deuda financiera neta a 31.12.2011 se ha reducido a
603,5 millones de euros, lo que supone una disminucion entorno al 23% con respecto al afio anterior (786,4
millones de euros)

En el ejercicio 2011, la sociedad ha procedido a la amortizacion anticipada a los entidades participantes en
el contrato de financiacién del 29/7/10 novado el 29/12/10, de un importe total de 166.642 miles de euros,
en cumplimiento de su obligacion en el supuesto de la enajenacion de activos, asi como una reduccion de
otras deudas via subrogacion por importe 27.002 miles de euros. Otras amortizaciones significativas son la
reduccion de un factoring por 4.800 miles de euros y un crédito ya existente dentro del acuerdo de
financiaciéon por 6.823 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 el vencimiento de los distintos tramos del préstamo sindicado es el siguiente:

Miles de euros
Tramo 2012 2013 2014 2015 2016 Total

A 8.336 36.650 49.709 49.276 222.424 366.395

B 4159 18.330 25.263 25.695 141.417 214.864
C 5 20 28 28 154 235

D - - - 70.007 70.007
PPL - - - - 7.613 7.613
12.500 55.000 75.000 74.999 441.615 659.114

(a)Sin considerar los gastos de formalizacién de deudas

Los ratios financieros exigidos en el contrato de novacion modificativa no extintiva del contrato de
financiacion, no son de obligado cumplimiento durante el plazo de dieciocho (18) meses inmediatamente a
la Fecha de Cierre (29-12-2010). Por tanto, los Ratios Financieros empezaran a ser de obligado
cumplimiento a partir del vigésimo primer (21) mes tras la Fecha de Cierre. No obstante, durante el plazo
indicado de dieciocho (18) meses desde la Fecha de Cierre, se deben notificar dichos Ratios al Agente a
efectos meramente informativos.
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A fecha 31 de diciembre de 2011 los ratios se han cumplido de acuerdo al contrato.
Puede encontrarse mas detalle sobre el endeudamiento de la sociedad en la nota 17 de esta memoria.

COMPOSICION DEL GRUPO

Con fecha 9 de junio de 2011 la Junta General de Accionistas de la Sociedad, aprobd la fusion mediante la
absorcion por parte de Dedleo, S.A. de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U. Con
anterioridad a la fusion, la Sociedad era titular directa e indirectamente del 100% de las participaciones
correspondientes al capital social de Koipe Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U., respectivamente.

Como consecuencia de la fusion se produjo la disolucion sin liquidacion de las sociedades absorbidas y la
transmision en bloque de su patrimonio a la absorbente, adquitiendo ésta por sucesion universal los
derechos y obligaciones de aquellas. Con fecha 29 de septiembre de 2011 se inscribi en el Registro
Mercantil la escritura de fusién.

Desde el punto de vista contable, el efecto de la fusion se ha considerado desde el 1 de enero de 2011. Las
operaciones realizadas por las sociedades absorbidas a partir del 1 de enero de 2011 se consideran
realizadas por la Sociedad absorbente.

Adicionalmente durante el ejercicio 2011 las variaciones en las sociedades que dependian de la matriz
Deoleo, han sido las siguientes:

a) Venta de la participacién del 55% en la sociedad Saludaes Productos Alimentares, S.A. por un
importe de 3.219 miles de euros en marzo de 2011.

b) Adquisicion de una participacion adicional en el capital social de la Acyco Aceitunas y Conservas,
S.A. hasta alcanzar el 99,93% del mismo y posterior venta de la totalidad de la participacion a
Hojiblanca Sociedad Cooperativa por un precio ajustado de 14.052 miles de euros en julio
2011(incluyendo gastos por importe de 1.738 miles de euros asumidos por el vendedor).

c) Venta de las sociedades Sos Cuétara Usa, Inc., American Rice, Inc. y filiales con motivo al grupo
Ebro Foods como consecuencia del acuerdo de venta de los negocios del arroz con fecha 29 de
julio de 2011.

d) Constitucion de la sociedad Deoleo, B.V. por un importe de 18.000 euros.

e) Venta de las sociedades holandesas Grupo Sos Holding, B.V., Grupo Sos Nederland, B.V., Lassie,
B.V., Lassie Property, B.V. y Mediterranean Food Label, B.V. con motivo de la venta del negocio
de arroz al grupo Ebro Foods con fecha 15 de septiembre de 2011.

f) Liquidacion de las sociedades portuguesas Litonita — Comercio e Servicos Unipessoal, Lda., Al

Zaitum — Comercio e Servicos, Lda. , Refugio Dos Deuses, Lda., Refugio Dos Numeros, Lda. ,
Refugio de Verao Uniperssoal, Lda. y Jardin Divino, Lda.
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3 EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
3.1 Principales Magnitudes

En 2011 la Sociedad ha obtenido un importe neto de la cifra de negocios de 393.198 miles de euros,
un aumento del 8,42% con respecto al ejercicio anterior,

El BDI ha sido de 25.155 miles de euros, lo que representa una mejora con respeto del ejercicio
anterior de 39.293 miles de euros. En el afio 2010 se incurrid en pérdidas de 14.138 miles de euros.

El resultado operativo ha estado por debajo del afio pasado, lastrado por un primer semestre
desfavorable cuando sufrimos perdidas en el negocio de semillas y una caida de rentabilidad en el
aceite de oliva por el aumento en la actividad promocional en los mayores mercados. En todo caso, la
progresiva mejora de los resultados supone la confirmacion de que las medidas de gestion, de ahorro y
un foco mas claro en la rentabilidad, nos permite ser optimistas a futuro.

El dltimo trimestre del afio ha consolidado la recuperacién de la actividad tanto en ventas como en
margenes, ya iniciada en el tercer trimestre.

La actividad exterior en mercados emergentes ha tenido un buen desarrollo durante el ejercicio; hemos
conseguido incrementos muy significativos en mercados con gran crecimiento futuro. En Brasil por
ejemplo el crecimiento ha sido del 28% con respecto al afio anterior gracias al acuerdo de distribucion
llevado a cabo con Grupo Calvo, en China hemos crecido un 56%, en Corea del Sur un 11% y en
Tailandia un 19%.

Nuestras cuotas en los principales mercados han comenzado a recuperarse tras una serie de afos de
debilidad. Los nuevos equipos, una gestion mas enfocada y una mejor estructura de costes nos lo han
facilitado.

El afio 2011 ha sido crucial en nuestro proceso de restructuracion y de redefinicion estratégica lo que
se ha materializado en un importante nimero de acciones:

Hemos desinvertido:

»  Elnegocio arrocero vendiéndolo a Ebro Foods.
« Saludaes a M-101.

» Acyco al Grupo Hojiblanca.

Hemos firmado acuerdos estratégicos con:

« Sovena para el desarrollo de la actividad de extraccion y refino de semillas de Andujar.
»  Syngenta para compartir la organizacion de compra y venta de pipa y semilla de girasol.

Se ha cerrado la fabrica refineria de Canarias, las oficinas de San Sebastian (donde histéricamente
estaba la sede administrativa) y se han producido un redimensionamiento de nuestras oficinas de
Rivas, adecuandolas a una organizacion mas moderna.

Con el contrato de financiacién firmado el afio pasado, disponemos de un calendario de pagos

adecuado que nos permite disponer de los recursos financieros necesarios para la actividad y
aprovechar las oportunidades que aparezcan en los mercados de materias primas.
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3.2

Hemos mantenido durante el ejercicio una reserva de liquidez razonable y hemos recuperado el crédito
comercial.

Por las ventas de activos hemos cobrado neto de gastos e impuestos 211,4 millones de euros
destinados a amortizar deuda.

Uno de los activos mas importantes de la Sociedad son las marcas. Al 31 de diciembre 2011 el
Consejo de Administracion ha considerado que de acuerdo con los resultados del andlisis realizado e
influido por la evolucién actualmente desfavorable de las condiciones econdmicas y financieras, las
marcas de vida util indefinida asociadas a la unidad generadora de efectivo “Aceite Peninsula Ibérica” y
el fondo de comercio correspondiente a la unidad generadora de efectivo “Aceite Union Europa”, se han
deteriorado en 19.867 miles de euros y 18.693 miles de euros, antes de considerar el efecto fiscal.

Evolucion de los Mercados
3.2.1. Mercados.

En Espana el mercado del aceite de oliva ha crecido un 1,98% en volumen y ha caido un 0,9% en valor
segun Nielsen. El segmento de Virgen/Virgen Extra ha crecido al 9,2% y 5,7% en volumen y valor,
respectivamente.

El mercado del aceite de girasol en Espafa ha caido un 2,2% mientras que en Italia ha subido un 1,8%.
La bajada en Espafa se justifica por el bajo precio del aceite de oliva que da lugar a trasvase de
consumidores habituales de aceite de girasol.

La marca de distribucién (MDD) ha disminuido su cuota que venia creciendo de forma imparable en
periodos precedentes.

3.2.2. Evolucion Materias Primas: Aceite de Oliva.

El precio del aceite de oliva ha mantenido la tendencia de los ultimos meses con una bajada del 5,1%
durante el trimestre en la calidad lampante (una bajada del 11,4% en el afo). Con respecto al 4°
trimestre de 2010 el precio promedio para la calidad lampante ha sido un 8,1% inferior.

Los precios mantienen esa tendencia a la baja en todos los mercados ante la gran campana 2011/12
que a la fecha de publicacion de este informe estd a punto de concluir y posiblemente supere los 1,5
mm de tns. en Espana.

Los precios del aceite de oliva estan por debajo de los niveles del principio de la década lo que ha
provocado que, durante el ejercicio, se hayan aplicado mecanismos de almacenamiento privado y, con
posterioridad al cierre, a principios de febrero 2012 la Comunidad Europea ha aprobado una ayuda al
almacenamiento privado hasta 100.000 tns. para calidad virgen y extra virgen lo que podria aliviar
ligeramente las tensiones de precio del mercado actual pero sin resolver el problema estructural del
sector
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Evolucidn del precio del aceite de oliva (12 meses)

Evolucidn del precio de aceite de oliva 12m 2010 - 2011 (€/kq)
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Evolucidn del precio del aceite de oliva (serie histdrica)

Evolucion del precio de aceite de oliva 2002 - 2011 (€/kg)
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3.2.3. Evolucion Materias Primas: Aceite de Semillas

La prevision de produccién mundial de pipa de girasol para la camparia 2011/2012 es de 39 mm de tns.
Ucrania, como principal proveedor mundial, ha confirmado cosecha récord y disponibilidad de semilla 'y
aceite.

La demanda de aceite de girasol y el tipo de cambio provocan que los niveles de precio hayan subido
en las ultimas semanas del afio, siguiendo la evolucion de los aceites de soja y palma.

En Espafa, los precios de aceite de girasol han permanecido estables durante el dltimo trimestre del
afo (-1,4%), Durante el afio el precio ha bajado un -19,2%, pero permanece aun en niveles muy altos
en una serie histérica mas larga. Comparando con el 4° trimestre de 2010 el precio promedio ha sido
un 12,5% inferior.
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Evolucidon del precio del aceite de girasol (12 meses)
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3.3. Medidas de gestion

Cerrando el afio 2011, la sociedad ha cerrado una larga etapa de inestabilidad, cambios profundos y
restructuracion. Por tanto, damos paso a un nuevo Deoleo en el que vamos a construir nuestro futuro
que esta lleno de oportunidades para un proyecto renovado y fortalecido.

Hemos cumplido con el objetivo comunicado en octubre en un entorno macroeconémico poco favorable
en nuestros mercados principales.

En los mercados maduros hemos mantenido con solvencia nuestras cuotas de mercado incluso en un
dificil entorno competitivo, consecuencia de la crisis que estamos padeciendo.

Se han ejecutado las desinversiones anunciadas: el negocio de arroz y las fabricas de aceitunas, para
permitir enfocar la organizacion en el negocio central, el aceite.

En el dltimo trimestre del aflo hemos cerrado un acuerdo para la creacién de una Joint Venture con
Sovena con el fin de optimizar la produccion de aceite de semilla en la fabrica en Andujar.

También se ha aprobado un Expediente de Regulacién de Empleo que afecta a los centros de Rivas,
Alcolea, Andujar y Sevilla y que ya se esta aplicando desde enero 2012.

Hemos tomado las medidas de eficiencia industrial y la optimizacion de recursos, medidas dificiles pero
necesarias ante los retos del futuro.

El resultado de todas estas acciones, es que la plantilla ha pasado de 701 personas el 31 de diciembre
2010 a 555 personas a 31 de diciembre 2011.

Este esfuerzo de ajuste en el que la plantilla ha contribuido con un enorme sentido de responsabilidad,
nos permite afirmar que las acciones pendientes son ya de menor importancia y que no produciran
disrupciones en la labor cotidiana pudiendo por tanto pasar a la siguiente etapa, de construccion de
nuestro futuro.

En el ejercicio 2011 hemos trabajado en ejecutar las medidas necesarias para hacer de Deoleo el
grupo de referencia en el mercado aceite de oliva, con una organizacion y equipos de primera linea que
nos permitan aprovechar las ventajas de nuestra dimension y alcance internacional. Para ello, hemos
adecuado nuestros recursos fabriles, reforzado nuestros equipos de marketing e innovacién y hemos
recuperado la iniciativa estratégica y comercial.

4. OPERACIONES INTERRUMPIDAS.

Con fechas 30 y 31 de marzo de 2011 la Sociedad y Ebro Foods, S.A. suscribieron contratos para la
transmision de los negocios arroceros del Grupo Dedleo, que incluian las unidades generadoras de efectivo
“Arroz América — Estados Unidos de América”, “Arroz Holanda” y “Arroz Peninsula Ibérica”, y para la venta
de las marcas de arroz portuguesas propiedad del Grupo Dedleo. La ejecucién del acuerdo estaba sujeta a
la autorizacion de los organismos de Defensa de la Competencia correspondientes, y al proceso de revision
contable y legal por parte del comprador que fueron obtenidas a lo largo de 2011.

El precio final acordado por la venta de estos activos ha ascendido a 203 millones de euros,
aproximadamente.
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El resultado obtenido por la venta de los activos asociados a los negocios de arroz y marcas mencionados
anteriormente ha ascendido a 53.600 miles de euros, aproximadamente y se incluye en los epigrafes
“Resultados procedentes de la venta de activos materiales e intangibles”, “Pérdidas procedentes de
inversiones financieras” e “Impuesto sobre beneficios (ingreso)” por importes de 53.191 miles de euros,
12.341 miles de euros y 12.750 miles de euros, aproximada y respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias de las operaciones interrumpidas que se muestra a continuacion:

Miles de euros
Ejercicio Ejercicio
2011 2010

Importe neto de la cifra de negocios 36.788 52.303
Variacién de existencias de productos terminados

y en curso de fabricacion (2.114) (63)
Aprovisionamientos (22.870) (29.229)
Otros ingresos de explotacion 1 119
Gastos de personal (3.689) (6.890)
Otros gastos de explotacion (5.599) (6.441)
Amortizacion del inmovilizado - (1.694)
Resultado procedente de la venta de activos materiales e intangibles 53.191 -
Resultado de explotacion 55.708 8.105
Ingresos financieros 1.314 51
Gastos financieros:

Por deudas con terceros (6.338)

Pérdidas procedentes de inversiones financieras (12.341)
Resultado financiero (17.365) 51
Resultado antes de impuestos por operaciones interrumpidas 38.343 8.156
Impuesto sobre Beneficios 12.750 (2.104)
Resultado del ejercicio correspondiente a operaciones interrumpidas 51.093 6.052

Al 31 de diciembre de 2011 el saldo del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” incluye la reversion de
impuestos diferidos de pasivo por importe de 12.750 miles de euros, aproximadamente.

INFORMACION SOBRE ACCIONES PROPIAS
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 la Sociedad no mantiene en cartera acciones propias.

El detalle del movimiento de la autocartera durante el ejercicio 2011 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo 01-01-2011 Adquisiciones Enajenaciones Saldo 31-12-2011
Acciones Importe Acciones Importe Acciones Importe Resultado | Acciones | Importe
460.000 138 460.000 143 5

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Dedleo, S.A. acordd en fecha 9 de junio de 2011 autorizar la
adquisicion de acciones de la Sociedad hasta un maximo del 5% del capital social a unos precios maximo y
minimo conforme a las siguientes premisas:
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1. Numero méximo de acciones adquiribles: hasta el limite del 5% del capital social.
2. Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:
3. Precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos independientes.

a. Precio mas alto contenido en el carnet de érdenes.

b. Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accién en la sesion anterior
al dia de la transaccion, salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una
variacion sobre dicho porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4. Duracion de la autorizacion: 5 afos a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

6 PERSPECTIVAS DE LA SOCIEDAD
Hemos cerrado una etapa, es hora de construir nuestro futuro.

Vamos a poner velocidad de crucero a diversas iniciativas comerciales enfocadas al binomio
consumidor/producto que anunciaremos en su momento.

Por tanto, damos por cerrada una etapa y abrimos otra. Dejamos atras una agenda de restructuraciones e
incertidumbres y nos conducimos hacia otra en la que crecer rentablemente sera nuestro objetivo. Para ello,
el Consejo esta trabajando sobre nuevas propuestas estratégicas sobre la base de nuestras dos materias
primas, el aceite de oliva y nuestras marcas que nos hacen cercanos a nuestros consumidores en estrecha
colaboracién con nuestros clientes.

7 MEDIO AMBIENTE Y SOSTENIBILIDAD

Las operaciones de la Sociedad estan sometidas a la legislacién relativa a la proteccion del medioambiente
(“leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). La
Sociedad considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y
garantizar su cumplimiento.

Durante los ejercicios 2011 y 2010 no se han producido inversiones medioambientales en instalaciones
técnicas. El valor neto contable de las inversiones medioambientales al 31 de diciembre de 2011 asciende a
3.596 miles de euros (4.070 miles de euros en 2010).

Los gastos devengados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 con caracter ordinario y cuya
finalidad ha sido la proteccion y mejora del medioambiente, ascienden a 1.831 miles de euros,
aproximadamente, (2.234 miles de euros en 2010). Dichos gastos corresponden, principalmente, a costes
incurridos en relacion con el reciclaje de embalajes, asi como con diferentes trabajos de diagndstico
medioambiental.

La Sociedad no tiene constituida provision para actuaciones medioambientales al 31 de diciembre de 2011,

dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos de esta naturaleza, ni tiene
contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
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8 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 16 de enero de 2012 Deoleo, S.A. ha firmado un acuerdo de Joint Venture con Sovena para
explotar conjuntamente su fabrica de aceites de semillas en Andujar, de acuerdo al hecho relevante
presentado en dicha fecha a la CNMV.

El acuerdo contempla la adquisicion, por parte de Sovena, del 50% de la sociedad Moltuandujar
recientemente creada por Deoleo y a la que se han traspasado los activos de la factoria de Andujar y se
han transferido 61 empleados.

Sovena ha abonado 4,5 millones de euros por el 50% del capital de Moltuandujar, lo que supone valorar la
totalidad de la nueva empresa en 9 millones de euros. El importe recibido ha sido destinado a la
cancelacion de deuda financiera

9 PRINCIPALES RIESGOS DEL GRUPO

El principal objetivo de Deoleo S.A., como el de cualquier Organizacion, es generar valor para sus grupos
de interés tales como sus accionistas, empleados, clientes, proveedores. Sin embargo, Deoleo S.A. como
cualquier otra Organizacion se enfrenta a la incertidumbre, teniendo ésta el potencial de erosionar dicho
valor.

La gestion de riesgos, supervisada por la Comision de Auditoria y Control, permite a la Direccién gestionar
eficazmente la incertidumbre y sus riesgos asociados mejorando asi la capacidad de generar valor.

Siguiendo el marco definido por COSO (“Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission”), durante el ejercicio 2011, el Grupo Deoleo ha enfocado su trabajo, en lo que se refiere a la
gestion de riesgos, en los siguientes cometidos:

- ldentificar y priorizar los riesgos originados en la estrategia y actividades de negocio.
- Comprobar la eficacia y eficiencia de las actividades de control que permitan:

o Mitigar los riesgos con el fin de reducir su posible impacto, o bien;
o Manejar el riesgo en el nivel que fue determinado como aceptable.

- En el caso que ciertas actividades de control fueran inexistentes, disefarlas e
implantarlas.
Atendiendo a la consecucion de los objetivos estratégicos, operativos, de cumplimiento y de informacion,
los factores que pueden afectar negativamente a la generacion de valor pueden ser internos (exclusivos del
Grupo Deoleo) o externos. Esos riesgos se pueden clasificar de la siguiente forma:

1. Riesgos del entorno ¢ asociados a los sectores en los que opera el Grupo Deoleo, tales como, la
volatilidad de los precios de las materias primas, el desabastecimiento de materias primas, la marca
blanca, mercados, competencia, cambios regulatorios y los relativos a imagen y reputacion.

2. Riesgos internos o de negocio, que incluyen:

a. Riesgos operativos: niveles inadecuados de stock, ineficiencia industrial, deterioro de marca,

concentracion de clientes, innovacion, fraude, calidad, seguridad alimentaria, medioambiente,
sistemas de informacion tecnoldgicos y los asociados a recursos humanos.
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b. Riesgos financieros: tipo de interés y tipo de cambio (riesgos de mercado), de crédito, liquidez,
cumplimiento de covenants financieros y uso de instrumentos financieros complejos.

c. Riesgos de informacion, incluyendo los riesgos que afectan sobre la informacion financiera,
operativa y estratégica en la toma de decisiones.

Durante el ejercicio 2011, se ha materializado el deterioro de marcas cuyas dotaciones registradas
obedecen al resultado del test de deterioro practicado cuyas hipétesis financieras se han actualizado en
lo relativo a la tasa de descuento y crecimiento futuro, dada la evolucion experimentada en las primas
de riesgo en los paises donde operamos, el funcionamiento de los sistemas de control han sido
satisfactorios.

Los departamentos principales involucrados ejercen el control especifico respecto a sus
correspondientes riesgos de cumplimiento normativo afecto al Grupo en todos los paises donde se
opera, y cada uno dentro de su area de competencia, vela porque se respete la legislacion aplicable.

Las principales regulaciones a las que el Grupo esta sujeto son, entre otras, las siguientes:

Defensa de la Competencia, Marcas y Propiedad Industrial, normativa Contable, Fiscal y Financiera
Internacional, legislacion Laboral y Prevencion de Riesgos Laborales, Proteccion de Datos de Caracter
Personal, Medioambiental, Seguridad Alimentaria y normativa emitida por organismos reguladores de
los mercados de valores.

10 INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio 2011, la Sociedad ha estado realizando diversos desarrollos de procesos relativos a
soluciones alimentarias para requerimientos nutricionales.

Ha realizado estudios relativos al escualeno y a mejorar la estabilidad de las grasas en cuanto a textura y
comportamiento de cara a sus componentes nutricionales.

En colaboracion con Covap se han realizado desarrollos de nuevos productos, desarrollandose una
mantequilla con aceite de oliva Carbonell y leche de cabra y una salsa ligera con leche de cabra en polvo.

Adicionalmente se ha desarrollado una herramienta informatica para facilitar la inclusion de los productos de
Deoleo en la dieta de los consumidores segun sus diferentes nutricionales.

Se ha desarrollado conjuntamente con CSIC una herramienta que permite a los usuarios realizar menus
con los productos de la empresa y otros, para adecuarlos a sus necesidades nutricionales.

El objetivo de la actividad, denominada “Nuevos Ingredientes Funcionales” se basa en la “Blsqueda
de nuevos ingredientes funcionales para el posterior desarrollo de alimentos” es el desarrollo de
alimentos funcionales orientados a mejorar distintos aspectos de la enfermedad cardiovascular y
neurodegenerativa, y teniendo siempre en cuenta las posibilidades del mercado actual.

Deoleo ha trabajado durante 2011 en la busqueda de funcionales con propiedades relacionadas con la
prevencion de las enfermedades cardiovascular y neurodegenerativa, intentando en todo momento que su
origen estuviera en los subproductos y productos de las empresas del consorcio y/o sus procesos de
fabricacion:
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a) Junto a Neuron, en un proceso biotecnoldgico para la obtencion de acidos grasos poliinsaturados de
cadena larga tomando como punto de partida fuentes de carbono generadas en los procesos
productivos de Deoleo.

b) Junto a COVAP en la mejora de grasas industriales, estabilidad y de textura con la colaboracion de
Depsiextracta, realizando pruebas de hidrogenacion parcial de aceites vegetales, asi como
fraccionamiento de dichos aceites, para poder separar oleinas (liquido) de estearinas (sélidas) para su
incorporacion a matrices de diferentes estados.

c) De modo independiente el desarrollo de otros nuevos funcionales a partir de sus productos,
subproductos y procesos de fabricacion: mix de polifenoles, tocoferoles y fitosteroles.

* El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2011, esta publicado en la pagina
web de CNMV.

http://www.cnmv.es/Portal/verDoc.axd?t={695da216-4c83-4819-b4d5-ccd60cfcd798}
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DILIGENCIA DE FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
INDIVIDUALES DE DEOLEO, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO SOCIAL
CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de Dedleo, S.A., David Moreno
Utrilla, para hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion que a continuacion se
relacionan suscriben el presente documento, comprensivo de (i) las cuentas anuales (balance, cuenta
de pérdidas y ganancias, estados de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y
memoria) y el informe de gestion individuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2011, formuladas por el Consejo de Administracion de dicha sociedad, compuestas de 95 hojas,
excluida ésta y la inmediata siguiente, a una sola cara, numeradas correlativamente a partir de la
unidad, y (ii) del informe anual de gobierno corporativo y el informe adicional sobre aspectos
contenidos en el articulo 61 bis de la Ley del Mercado de Valores, igualmente formulado por el
referido Consejo de Administracion, compuestos de 78 hojas el informe y 22 hojas el informe
adicional, a una sola cara, numerados ambos correlativamente a partir de la unidad. A tal efecto, los
Consejeros firman la presente diligencia, siendo visadas todas las hojas de los documentos por el
Vicesecretario del Consejo de Administracion.

En Madrid, a 26 de marzo de 2012 Fdo.: David Moreno Utrilla
D. Mariano Pérez Claver D. Manuel Atencia Robledo
(Presidente) (Vicepresidente)
D. Luis Gonzélez Ruiz D. Jaime Carb6 Fernandez
(Vicepresidente) Consejero Delegado
D. Daniel Klein D. Antonio Hernandez Callejas

Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja de

Madrid, S.A.

D. Antonio Lépez Lopez (D. Santiago Alarcé Canosa)
Unicaja

D. Juan Llopart Pérez (D. Manuel Azuaga Moreno)

Avanza Inversiones Empresariales, S.G.E.C.R., S.A.
D. Demetrio Carceller Arce (D. Eduardo Castifieiras Cenamor)

Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U.
D. Marcos Contreras Manrique (D. Lazaro Cepas Martinez)

D. José Maria de Leon Molinari

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion en el lugar y fecha indicados para hacer constar
que los Consejeros D. Juan Llopart Pérez, Avanza Inversiones Empresariales, SGECR, SA (D. Eduardo Castifieiras
Cenamor) y Corporacion Empresaria Cajasol, SAU. (D. Lézaro Cepas Martinez) no firman el presente documento por
encontrarse ausentes, habiendo delegado los dos primeros en el Presidente del Consejo de Administracion y el ltimo en el
consejero D. Marcos Contreras Manrique, habiendo manifestado expresamente todos ellos su conformidad con la
documentacién a que viene referida la precedente diligencia de firma.

Fdo. David Moreno Utrilla
Secretario del Consejo de Administracion



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LAS CUENTAS ANUALES
INDIVIDUALES Y CONSOLIDADAS DE DEOLEO, S.A. CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011.

Los miembros del Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. declaran que, hasta donde
alcanzan su conocimiento, las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, los
estados de cambio en el patrimonio neto, estado de flujo de efectivo y memoria), tanto la
sociedad individual como de su grupo consolidado, correspondientes al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2011, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de Deoleo,
S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidaciéon tomadas en su conjunto, y que los
informes de gestion complementarios de las cuentas individuales y consolidadas incluyen un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Deoleo, S.A. y
de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 26 de marzo de 2012. Fdo.: David Moreno Utrilla
D. Mariano Pérez Claver D. Manuel Atencia Robledo
(Presidente) (Vicepresidente)
D. Luis Gonzalez Ruiz D. Jaime Carbd Fernandez
(Vicepresidente) Consejero Delegado
D. Daniel Klein D. Antonio Hernandez Callejas
D. Antonio Lopez Lopez Sociedad de Promocion y Participacion Empresarial Caja de
Madrid, S.A.

(D. Santiago Alarco Canosa)

D. Juan Llopart Pérez Unicaja
(D. Manuel Azuaga Moreno)

Avanza Inversiones Empresariales, S.G.E.C.R., S.A.

D. Demetrio Carceller Arce (D. Eduardo Castifieiras Cenamor)

D. Marcos Contreras Manrique Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U.
(D. Lazaro Cepas Martinez)

D. Jos¢ Maria de Leon Molinari

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion en el lugar y fecha indicados para hacer constar que los Consejeros D. Juan
Llopart, Avanza Inversiones Empresariales, SGECR, SA (D. Eduardo Castifieiras Cenamor) y Corporacion Empresarial Cajasol, SAU (D. lazaro
Cepas Martinez) no firman el presente documento por encontrarse ausentes, habiendo delegado los dos primeros en el Presidente del Consejo de
Administracion y el ultimo en el consejero D. Marcos Contreras Manrique, habiendo manifestado expresamente todos ellos su conformidad con la
documentacién a que viene referida la precedente diligencia de firma.

Fdo. David Moreno Utrilla
Secretario del Consejo de Administracion



