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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSQLIDADAS

A los Accionistas de Deolec, S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DEOLEO, S.A. (“la Sociedad dominante”) y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (“el Grupo”) que comprenden el estado de situacién financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2012 y la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado
global consclidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Como se indica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la
Saciedad dominante son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unioén Furopea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante Ia realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados v las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco
normative de informaci6n financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas det ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de DEOLEQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2012 asi
como de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Uni6n Europea, y demas disposiciones
de! marco normaiivo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado del gjercicio 2012 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad domimante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre oiros asunios y 1o forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012, Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Grupo.
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DEOLEO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO AL 31 DE_DICIEMBRE DE 2012
(Miles de euros)

ACTIVO Notas [31-12-2012 | 31-12-2011 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31-12-2012 | 31-12-2011
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO: Nota 17
Activos intangibles- Nota 6 836.336 914.018 Capital suscrito 511.692 511.692
Marcas 767.172 839.823 Prima de emision 139.434 139.434
Aplicaciones informéticas 1.398 2.085 Otras reservas 45.066 39.243
Otros activos intangibles 67.766 72.110 Diferencias de conversion (12.784) (13.248)
Fondo de comercio Nota 6 94.057 190.937 Ajustes por cambios de valor (14.371) (8.008)
Inmovilizaciones materiales- Nota 7 132.236 158.566 Resultados acumulados (108.868) 142.587
Terrenos y construcciones 89.092 103.147 Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la Sociedad dominante 560.169 811.700
Instalaciones técnicas y maquinaria 37.263 35.348 Intereses minoritarios 481 479
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.112 3.303 Total patrimonio neto 560.650 812.179
Otro inmovilizado material 903 619
Anticipos e inmovilizado material en curso 1.866 16.149
Inversiones inmobiliarias Nota 8 2.379 4,931 PASIVO NO CORRIENTE:
Participaciones en entidades asociadas y multigrupo Nota 10 5.007 473 Pasivos financieros por emision de
Inversiones financieras no corrientes- Npta 11 171 6 2.123 obligaciones y otros valores negociables Nota 19 56.523 57.790
Créditos a terceros 1.474 1.384 Deudas a largo plazo con entidades de crédito Nota 19 582.385 637.640
Otros activos financieros 242 739 Otros pasivos financieros Nota 19 44.071 36.693
Activos por impuesto diferido Nota 15 138.357 217.669 Subvenciones oficiales Nota 22 3.304 3.460
Total activo no corriente 1.210.088 1.488.717 Pasivos por impuesto diferido Nota 15 205.514 223.973
Provisiones Nota 21.1 8.736 7.081
Otros pasivos no corrientes Nota 4.16 5.433 5.253
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 905.966 971.890
Existencias Nota 13 150.622 161.850
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Nagt al4 148.416 196.723
Activos por impuesto sobre ganancias corrientes Not als 3.170 1.425 PASIVO CORRIENTE:
Otros activos financieros corrientes Nota 11 10.220 13.911 Deudas a corto plazo con entidades de crédito Nota 19 77.328 58.369
Otros activos corrientes 895 1.256 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 20 118.011 139.730
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- Nat al6 128.116 118.227 Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes N ta 15 2.495 2.825
Tesoreria 45.116 61.227 Provisiones 1.038 340
Otros activos liquidos equivalentes 83.000 57.000 Pasivos vinculados a activos no corrientes
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nata 5.2 15.325 4.204 mantenidos para la venta Nota 5.2 1.364 980
Total activo corriente 456.764 497.596 Total pasivo corriente 200.236 202.244
TOTAL ACTIVO 1.666.852 | 1.986.313 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.666.852 | 1.986.313

Las Notas 1 a 34 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

DEL EJERCICIO 2012

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2012 2011

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios Nota 31 828.868 960.806
Otros ingresos de explotacion Nota 24 11.779 22.981
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 31 15.681 (36.812)
Consumo de materias primas y consumibles Nota 31 (600.380) | (671.286)
Gastos de personal Nota 25 (62.637) (60.601)
Dotacion a la amortizacion Notas 6, 7y 8 (19.606) (20.306)
Otros gastos de explotacion Nota 26 (307.865) | (172.617)
RESULTADO DE LAS OPERACIONES (134.160) 22.165
Ingresos financieros Nota 27 8.684 2.447
Gastos financieros Nota 27 (37.694) (33.667)
Participacion en el resultado del ejercicio de las empresas asociadas y multigrupo Nota 10 34 (3
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (163.136) (9.058)
Impuesto sobre Sociedades Nota 15 (82.429) (10.081)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES C ONTINUADAS (245.565) (19.139)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES | NTERRUMPIDAS

NETO DE IMPUESTOS Nota 5 - 20.218
BENEFICIOS (PERDIDAS) DEL EJERCICIO (245.565) 1.079
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (245.567) 1.065
Intereses minoritarios 2 14
RESULTADO BASICO POR ACCION (en euros):
Pérdida de las actividades continuadas Nota 18 (0,2400) (0,0187)
Beneficio de las actividades interrumpidas Nota 18 - 0,0198
RESULTADO POR ACCION DILUIDAS (en euros):
Pérdida de las actividades continuadas Nota 18 (0,2400) (0,0187)
Beneficio de las actividades interrumpidas Nota 18 - 0,0198

Las Notas 1 a 34 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012.

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO

DEL EJERCICIO 2012

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2012 2011
RESULTADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS (l) (245.565) 1.079
OTRO RESULTADO GLOBAL:
Ingresos y gastos imputados directamente en el patr imonio neto-
Por cobertura de flujos de efectivo Nota 17 (6.363) (8.008)
Diferencias de conversion Nota 17 464 (5.593)
OTRO RESULTADO GLOBAL IMPUTADO DIRECTAMENTE EN EL P ATRIMONIO NETO (Il) - -
Transferencias a la cuenta de resultados - 7.097
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS (lIl ) - 7.097
RESULTADO GLOBAL TOTAL (I+II+11l) (251.464) (5.425)
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (251.466) (5.439)
Intereses minoritarios 2 14

Las Notas 1 a 34 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de resultado global consolidado del ejercicio 2012




DEOLEO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2012
(Miles de euros)

Ajustes por Total
Capital | Prima de Otras Resultados |Diferencias de Cambios de Intereses | patrimonio
social | emisién feservas Acumulados Conversién Valor Total minoritarios neto
Saldos al 31 de diciembre de 2010 511.692 139.434 39.243 150.864 (14.752) - 826.481 3.345 829.826
Resultado global consolidado del ejercicio 2011 - - - 1.065 1.504 (8.008) (5.439) 14 (5.425)
Operaciones con socios o propietarios-
Incremento de participacion en sociedades consolidadas
por integracion global - - - (4.879) - - (4.879) 3.462 (2.417)
Variaciones en el perimetro - - - - - - - (5.589) (5.589)
Otras variaciones en el patrimonio neto-
Operaciones con acciones propias (netas) - - - 5 - - 5 - 5
Otros movimientos - - - (4.468) - - (4.468) (753) (5.221)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 511.692 139.434 39.243 142.587 (13.248) (8.008) | 811.700 479 812.179
Resultado global consolidado del ejercicio 2012 - - - (245.567) 464 (6.363) | (251.466) 2 (251.464)
Operaciones con socios o propietarios-
Distribucion de los beneficios de la Sociedad
dominante del ejercicio 2011
A reserva legal - - 2.516 (2.516) - - - - -
A reserva por fondo de comercio - - 3.307 (3.307) - - - - -
Otras variaciones en el patrimonio neto-
Otros movimientos - - - (65) - - (65) - (65)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 511.692 139.434 45.066 (108.868) (12.784) (14.371) | 560.169 481 560.650

Las Notas 1 a 34 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado del ejercicio 2012.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCI CIO 2012

(Miles de euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIO N: 62.264 192.808
Beneficio/ (pérdida) del ejercicio antes de impuest  os (163.136) 8.954
Ajustes al resultado- 240.328 50.110
Amortizacion del inmovilizado Notas 6, 7y 8 19.606 20.306
Correcciones valorativas por deterioro Notas 5.2,6,7y8 180.187 38.788
Variacion de provisiones de circulante 2.176 (1.339)
Variacion de provisiones de riesgos y gastos 9.511 338
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 6 28 (429)
Ingresos financieros Nota 27 (5.784) (4.503)
Gastos financieros Nota 27 34.416 32.446
Variacion de valor razonable de instrumentos financieros Nota 27 221 1.221
Diferencias de cambio Nota 27 157 (61)
Participacion en los resultados de las inversiones contabilizadas por el método de participacion Nota 10 (34) 3
Subvenciones oficiales diferidas Nota 22 (156) (3.488)
Otros ingresos y gastos - (33.172)
Cambios en el capital corriente- 22.836 153.944
Existencias 11.139 6.100
Deudores y otras cuentas a cobrar 48.039 3.060
Otros activos corrientes 296 110
Activos no corrientes mantenidos para la venta 356 202.997
Acreedores y otras cuentas a pagar (35.381) (55.707)
Otros activos y pasivos (1.369) (2.616)
Pasivos vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta (244) -

Otros flujos de efectivo de las actividades de expl ~ otacion- (37.764) (20.200)
Pagos de intereses (24.172) (20.558)
Cobros por intereses 2.839 5.724
Pagos por Impuesto sobre Beneficios (16.431) (5.366)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (6.162) (5.756)
Pagos por inversiones- (15.488) (20.704)
Empresas vinculadas - (1.417)
Inmovilizaciones materiales Nota 7 (15.332) (5.339)
Activos intangibles Nota 6 (66) (669)
Activos financieros (90) (13.279)
Cobros por desinversiones- 9.326 14.948
Empresas vinculadas - 12.314
Inmovilizaciones materiales Nota 7 4.551 1.734
Activos financieros 4.775 900
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACI ON: (46.213) (212.354)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- - (672)
Emision de instrumentos de patrimonio - (677)
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio - 5
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financie ro- (46.213) (211.682)
Emision de deudas con entidades de crédito 370 9.272
Devolucién de deudas con entidades de crédito (45.810) (219.277)
Cobros (Pagos) de pasivos por arrendamiento financiero 41 (78)
Devolucion de otras deudas (814) (1.599)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE S 9.889 (25.302)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 118.227 143.529
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 128.116 118.227

Las Notas 1 a 34 descritas en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2012




Deoleo, S.A. y
Sociedades dependientes

Memoria Consolidada del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2012

1. Naturaleza y actividades del Grupo

Deoleo, S.A. (en adelante, la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyé como sociedad anénima en Bilbao
el 1 de febrero de 1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Arana Maderas, S.A.,
cambiando posteriormente su denominacion social en varias ocasiones hasta que en el gjercicio 2011 adopt6 la
actual. En los ejercicios 1994, 2001, 2003 y 2011 la Sociedad dominante llevé a cabo distintos procesos de
fusion cuya informacién detallada se encuentra desglosada en las cuentas anuales de dichos ejercicios. El
domicilio social de la Sociedad dominante esta situado en la calle Marie Curie n°® 7 en Rivas-Vaciamadrid
(Madrid).

Las actividades principales desarrolladas por el Grupo en 2012 consisten en la elaboracién, transformacion y
comercializacién de aceites y demas productos alimenticios y agricolas.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Bilbao, Madrid,
Valencia y Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexion Bursatil. Ninguna de las sociedades
dependientes tiene admitidas sus acciones a cotizacién en los mercados de valores.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales con __solidadas vy principios de
consolidacién

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplic able
El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Grupo es el establecido en:
- Cddigo de comercio y la restante legislacion mercantil,

- Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea conforme a lo
dispuesto por el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi como en las normas y circulares
aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores,

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2 Bases de presentacion de las cuentas anuales co  nsolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 se han obtenido a partir de los registros contables y de las
cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion y han
sido preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera detallado en la Nota 2.1 anterior,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada del
Grupo al 31 de diciembre de 2012 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales individuales de las sociedades que lo
componen, del ejercicio 2012, formuladas por sus Administradores correspondientes, se encuentran pendientes
de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Socios o Accionistas. No obstante, los Administradores
de la Sociedad dominante estiman que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos. Las



cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Deoleo, S.A., celebrada el 6 de junio de 2012.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2012 pueden diferir de los utilizados por algunas sociedades integradas en
el mismo, en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogenizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las NIIF adoptadas por la Unién Europea.

2.2.1 Normas e interpretaciones efectivas en el pre  sente periodo

Durante el ejercicio anual 2012 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas
en cuenta en la elaboracidon de las cuentas anuales consolidadas adjuntas:

¢ Madificacion de la NIIF 7— Instrumentos financieros: Desgloses —
Transferencias de activos financieros

Esta modificacion ha ampliado significativamente los desgloses a realizar en relacion con las transferencias de
activos financieros, cuando se mantiene algun tipo de implicacién continuada en el activo transferido.

De este modo, si bien no afecta de ninguna manera a las cifras reportadas, la entrada en vigor de esta norma ha
supuesto la ampliacion de los desgloses de la Nota 14.3 en relacién al contrato de factoring con entidades
financieras alli descrito. En el primer ejercicio de aplicacion no ha sido necesaria la inclusiéon de informacion
comparativa de los nuevos desgloses.

2.2.2 Normas e interpretaciones emitidas no vigente s

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor, bien porque su fecha
de efectividad es posterior a la fecha de estas cuentas anuales consolidadas o bien porque no han sido aun
adoptadas por la Unién Europea, son las siguientes:



Normas, Modificaciones e
Interpretaciones

Descripcion

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de

Aprobadas para uso en la UE (1):
Modificacion de NIC 1 — Presentacion
del Otro Resultado Integral

Modificacién de NIC 19 —
Retribuciones a los empleados

NIIF 10 Estados financieros
consolidados

NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones
en otras entidades

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable

Modificacion de la NIC 12— Impuesto
sobre las ganancias — Impuestos
diferidos relacionados con propiedades
inmobiliarias

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales

NIC 28 (Revisada) Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos

Modificacion de NIIF 7 Compensacion
de activos con pasivos financieros

Modificacion de NIC 32 Compensacion
de activos con pasivos financieros

Interpretacion IFRIC 20: Costes de
extraccion en la fase de produccion de
una mina a cielo abierto

No aprobadas todavia para su uso en
la UE (2):

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y valoracion

Modificacion menor en relacion con la
presentacion del Otro Resultado Integral

Las modificaciones afectan
fundamentalmente a los planes de
beneficios definidos puesto que uno de los
cambios fundamentales es la eliminaciéon
de la “banda de fluctuacion”

Sustituye los requisitos de consolidacion
actuales de NIC 27

Sustituye a la actual NIC 31 sobre
negocios conjuntos

Norma unica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, asociadas, negocios
conjuntos y entidades no consolidadas

Establece el marco para la valoracion a
Valor Razonable

Sobre el calculo de impuestos diferidos
relacionados con propiedades
inmobiliarias seglin el modelo de valor
razonable de NIC 40

Se revisa la norma, puesto que tras la
emision de NIIF 10 tnicamente
comprendera los estados financieros
separados de una entidad

Revision paralela en relacion con la
emision de NIIF 11 Acuerdos conjuntos

Introduccion de nuevos desgloses
asociados en NIIF 7

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos
financieros de NIC 32

El Comité de Interpretaciones de las NIIF
aborda el tratamiento contable de los
costes de eliminacidon de materiales
residuales en las minas a cielo abierto

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion de activos y pasivos financieros
y baja en cuentas de NIC 39

1 de julio de 2012

1 de enero de 2013

1 de enero de 2014 (4)

1 de enero de 2014 (4)

1 de enero de 2014 (4)

1 de enero de 2013

1 de enero de 2013

1 de enero de 2014 (4)

1 de enero de 2014 (4)

1 de enero de 2013

1 de enero de 2014

1 de enero de 2013

1 de enero de 2015 (3)




Aplicacion
Normas, Modificaciones e obligatoria ejercicios
Interpretaciones Descripcion iniciados a partir de
Modificacion de NIIF 9 y NIIF 7 sobre | Diferimiento en la fecha efectiva de NIIF 1 de enero de 2015
fecha efectiva y desgloses de transicion |9 y modificaciones en requisitos y
desgloses de transicion

Mejoras a las NIIF Ciclo 2009-2011 Modificaciones menores de una serie de 1 de enero de 2013
normas

Reglas de transicion: Modificacion a Clarificacion de las reglas de transicion de 1 de enero de 2013

NIIF 10, 11y 12 estas normas

Sociedades de inversion: Modificacion a | Excepcion en la consolidacion para 1 de enero de 2014

NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 sociedades dominantes que cumplen la

definicion de sociedad de inversion

(1) Fecha de aplicacion obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la Union Europea, que difiere de
la fecha original del IASB.

(2) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales
consolidadas.

(3) La fecha original de aplicacion era el 1 de enero de 2013. El 16 de diciembre de 2011 el IASB aprobé diferir dicha
fecha al 1 de enero de 2015.

(4) El 1 de junio de 2012 el Accounting Regulatory Committee de la UE ha aprobado retrasar la fecha efectiva de la NIIF
10, 11 y 12 y las nuevas NIC 27 y NIC 28 a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014. Se
permitird la aplicacion anticipada una vez que estas normas estén aprobadas para su uso en la UE.

¢ NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion

NIIF 9 sustituird en el futuro la parte de clasificacion y valoracion actual de NIC 39. Existen diferencias muy
relevantes con la norma actual, en relacién con los activos financieros, entre otras, la aprobaciéon de un nuevo
modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion
de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros
disponibles para la venta”, el andlisis de deterioro solo para los activos que van a coste amortizado y la no
bifurcacion de derivados implicitos en contratos de activos financieros.

En relacién con los pasivos financieros las categorias de clasificacion propuestas por NIIF 9 son similares a las
ya existentes actualmente en NIC 39, de modo que no deberian existir diferencias muy relevantes salvo por el
requisito de registro de las variaciones del valor razonable relacionado con el riesgo propio de crédito como un
componente del patrimonio, en el caso de los pasivos financieros de la opcién de valor razonable.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que la entrada en vigor de esta modificacion no afectara
significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

. NIIF 10 Estados financieros consolidados, NIIF 11 Acuerdos conjuntos, NIIF 12
Desgloses sobre participaciones en otras entidades, NIC 27 (Revisada)
Estados financieros individuales y NIC 28 (Revisada) Inversiones en asociadas
y negocios conjuntos

Este “paquete” de cinco normas o modificaciones se emiten de forma conjunta y vienen a sustituir las normas
actuales en relacion a la consolidacion y la contabilizacion de las inversiones en dependientes, asociadas y
negocios conjuntos, asi como los desgloses relacionados.

NIIF 10 modifica la definiciébn de control existente actualmente. La nueva definicién de control consta de tres
elementos que deben cumplirse: el poder sobre la participada, la exposicion o el derecho a los resultados
variables de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de modo que se pueda influir en el importe de
€sos retornos.



La NIIF 11 Acuerdos conjuntos sustituira a la actualmente vigente NIC 31. El cambio fundamental que plantea
NIIF 11 respecto de la norma actual es la eliminacién de la opciéon de consolidacién proporcional para las
entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por puesta en equivalencia.

Las modificaciones a NIC 27 y NIC 28 son paralelas a la emision de las nuevas NIIF anteriormente
mencionadas.

Por dltimo, NIIF 12 es una norma de desglose que agrupa todos los requisitos de revelacion en cuentas relativos
a participaciones en otras entidades (sean dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones)
incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

El Grupo se encuentra analizando como impactara la nueva definicion de control en el conjunto de sociedades
consolidadas, si bien los Administradores de la Sociedad dominante prevén que no se produciran impactos
significativos en las cuentas anuales consolidadas, dado que los criterios de consolidacion aplicados en la
actualidad por el Grupo son consistentes con los principios recogidos en la NIIF 10. En relacién con la NIIF 11, la
opcion que se viene aplicando para la consolidacion de los negocios conjuntos es la consolidacion por puesta en
equivalencia, por lo que la aplicacién de la NIIF 11 no impactara significativamente en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo. En todo caso esto es una evaluacion preliminar y el Grupo se encuentra analizando de
forma detallada los efectos de las nuevas normas.

Las modificaciones a NIC 27 y NIC 28, en tanto son paralelas a la emisién de las nuevas NIIF anteriormente
mencionadas, en el caso del Grupo no tendran impactos adicionales a los indicados anteriormente.

En relacion con la NIIF 12, su entrada en vigor supondra, previsiblemente, una ampliacion de los desgloses que
el Grupo viene realizando y que son los actualmente requeridos para las participaciones en otras entidades y
otros vehiculos de inversion.

. NIIF 13 Medicion del valor razonable

Esta nueva norma se emite para ser la fuente normativa Unica para calcular el valor razonable de elementos del
activo o del pasivo que se valoran de esta forma de acuerdo a lo requerido por otras normas. NIIF 13 cambia la
definicion actual de valor razonable e introduce nuevos matices a considerar; adicionalmente amplia los
desgloses exigidos en esta materia. Los Administradores no estiman que estos cambios provoquen efectos
significativos en las cuentas anuales consolidadas.

«  Modificacion de la NIC 12— Impuesto sobre las ganancias — Impuestos diferidos
relacionados con propiedades inmobiliarias

El cambio fundamental de esta modificacién es que introduce una excepcion a los principios generales de NIC
12 que afecta a los impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias que se valoren de acuerdo al
modelo de valor razonable de NIC 40 — Propiedades de inversién, mediante la presuncion de cara al calculo de
los impuestos diferidos que el valor en libros de estos activos sera recuperado en su totalidad via venta. Los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que la entrada en vigor de esta modificacién no afectara
significativamente a las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

¢ Modificaciéon de NIC 19 Retribuciones a los empleados

El cambio fundamental de esta modificacion de NIC 19 afectara al tratamiento contable de los planes de
beneficios definidos puesto que se elimina la “banda de fluctuacion” por la que actualmente es posible elegir
diferir cierta porcion de las ganancias y pérdidas actuariales. A partir de la entrada en vigor de la modificacion,
todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconoceran inmediatamente en el otro resultado integral para
reconocer en el estado de situacion financiera consolidado el déficit o surplus total del plan. Por otro lado, el
coste por intereses y el retorno esperado de los activos del plan son sustituidos en la nueva version por una
cantidad neta por intereses, que se calculara aplicando el tipo de descuento al pasivo (o activo) por el
compromiso. También supondra cambios en la presentacién de los componentes del coste en el estado de
resultado integral, que se agruparan y presentaran de forma distinta. Los Administradores no estiman que estos
cambios provoquen efectos significativos en las cuentas anuales consolidadas.



¢ Modificaciones de NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion y de NIIF 7
Instrumentos financieros: Informacién a revelar en relacion a la compensacion
de activos y pasivos financieros.

La modificacion de NIC 32 introduce una serie de aclaraciones adicionales en la guia de implementacién sobre
los requisitos de la norma para poder compensar un activo y un pasivo financiero en su presentacion en el
estado de situacion financiera. NIC 32 ya indica que un activo y un pasivo financiero solo podran compensarse
cuando la entidad tenga en el momento actual el derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos. La guia de implementacion modificada indica, entre otros aspectos, que para cumplirse esta
condicion, el derecho de compensacion no debe depender de eventos futuros y debe ser legalmente exigible,
tanto en el curso normal de los negocios como en caso de incumplimiento, insolvencia o quiebra de la entidad y
todas las contrapartes.

La modificacion paralela de NIIF 7 introduce un apartado especifico de requisitos nuevos de desglose para
aquellos activos y pasivos financieros que se presentan neteados en el estado de situacion financiera y también
para aquellos otros instrumentos financieros que estan sujetos a un acuerdo exigible de compensacién neta o
similar, independientemente de que se estén presentando o no compensados contablemente de acuerdo a NIC
32.

La entrada en vigor de esta modificacion no deberia suponer un cambio en las politicas contables puesto que el
andlisis que realiza el Grupo para presentar o no determinados activos y pasivos financieros de forma
compensada esta en linea con las aclaraciones introducidas en la norma. La modificacion paralela de la norma
de desgloses de instrumentos financieros si supondra previsiblemente una ampliacién de los desgloses que el
Grupo viene realizando y que son los actualmente requeridos para este tipo de situaciones.

A excepcion de lo indicado en los parrafos anteriores, los Administradores de la Sociedad dominante consideran
gue la entrada en vigor del resto de normas, modificaciones de normas e interpretaciones publicadas pero que
no han entrado en vigor no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, al ser
aplicaciones de caracter prospectivo, modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar aspectos no
aplicables a las operaciones del Grupo.

2.3 Informacién referida al ejercicio 2011

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria consolidada referida al ejercicio
2011 se presenta a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2012 y, por consiguiente, no
constituye por si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2011.

2.4 Moneda de presentacién

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano. El euro
es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

2.5 Responsabilidad de la informacion y estimacione s realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad dominante.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad dominante para cuantificar o valorar y registrar, en su caso, algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos o compromisos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de valor de los activos materiales, intangibles, fondo de
comercio y existencias.

- Lavida util de los activos materiales e intangibles.

- Larecuperacion de los activos por impuesto diferido.
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- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros.
- Laevaluacion de las provisiones y contingencias.

En el ejercicio 2012, el Grupo, en base a la mejor informacién disponible, y de acuerdo con estudios técnicos,
comerciales y econémicos, ha modificado su estimacion de la vida util de determinadas marcas, calificadas
como de vida util indefinida hasta el 30 de junio de 2012. El efecto del cambio de la estimacion ha sido
registrado de forma prospectiva, de conformidad con la NIC 8, habiendo reconocido en la cuenta de resultados
consolidada del ejercicio 2012 un gasto por amortizacion por importe de 1.565 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente al periodo transcurrido desde la fecha del cambio de estimacién. El efecto
sobre la cuenta de resultados de ejercicios futuros consistird en un gasto por amortizacion en base a la vida util
estimada de las marcas (véase Nota 4.1).

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2012
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria en su caso, conforme a lo
establecido en la NIC 8.

2.6 Principios de consolidacion aplicados
2.6.1 Empresas dependientes

Se consideran “Sociedades dependientes” aquéllas sobre las que Deoleo, S.A., o sus sociedades dependientes,
tienen capacidad para ejercer control efectivo; capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente,
por la propiedad, directa o indirecta, de al menos el 50% o mas de los derechos politicos de las entidades
participadas o aun siendo inferior o nulo este porcentaje, si por ejemplo existen acuerdos con otros accionistas
de las mismas que otorgan a la Sociedad dominante el control. Se entiende por control el poder de dirigir las
politicas financieras y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Los estados financieros de las Sociedades dependientes se consolidan con los de la Sociedad dominante por
aplicacion del método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

La participacién de terceros en el patrimonio y resultados del Grupo se presentan respectivamente en los
capitulos “Intereses minoritarios” del estado de situacion financiera consolidado, de la cuenta de resultados
consolidada y del estado de resultado global.

Los resultados de las entidades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en la
cuenta de resultados consolidada desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de
enajenacion, segun corresponda.

El detalle de dichas sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 se presenta en el Anexo |,
el cual forma parte integrante de esta memoria consolidada.

2.6.2 Empresas multigrupo

Las sociedades multigrupo son aquellas que constituyen un negocio conjunto. El Grupo ha optado por consolidar
estas sociedades por el método de puesta en equivalencia, tal y como se explica en la Nota 2.6.3. Se entiende
por negocios conjuntos aquellos en los que existe control conjunto con otros participes, que se produce cuando
existe un acuerdo estatutario o contractual en virtud del cual las decisiones estratégicas de las actividades, tanto
financieras como operativas, requieren el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el
control.
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2.6.3 Empresas asociadas

Son entidades sobre las que la Sociedad dominante tiene capacidad para ejercer una influencia significativa, sin
control. Habitualmente esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al
20% de los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las sociedades asociadas se valoran por el “método de la participacion” o
“puesta en equivalencia”; es decir, por la fraccion de su valor neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y otras eliminaciones patrimoniales. La
participacion del Grupo en los resultados obtenidos por la participada en el ejercicio se presentan en el epigrafe
“Participacion en el resultado del ejercicio de las empresas asociadas” de la cuenta de resultados consolidada.

En el caso de transacciones con una asociada, las pérdidas o beneficios correspondientes se eliminan en el
porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una sociedad asociada su patrimonio contable
fuese negativo, en el estado de situacion financiera consolidado del Grupo figuraria con valor nulo; a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente.

2.6.4 Combinaciones de negocios

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion. La fecha de adquisicién es aquella
en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido.

La contraprestacion transferida se determina en la fecha de adquisicién por la suma de los valores razonables
de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio neto emitidos por
el Grupo a cambio del control de la entidad adquirida. Los costes de adquisicion, tales como los honorarios
profesionales, no forman parte del coste de la combinacién de negocios y se imputan a la cuenta de resultados
consolidada.

Por otro lado, la contraprestacién contingente, en su caso, se valora a valor razonable a la fecha de adquisicion.
La modificacién posterior del valor razonable de la contraprestacion contingente se imputa a la cuenta de
resultados consolidada salvo que dicha modificacion tenga lugar dentro del limite de tiempo de un afio que se
establece como periodo de contabilidad provisional, en cuyo caso modificara el fondo de comercio.

El fondo de comercio se calcula como la diferencia entre la suma de la contraprestacion transferida, mas los
intereses minoritarios, mas el valor razonable de cualquier participacion previa en la adquirida, menos los activos
netos identificables de la adquirida.

En el caso de que el coste de adquisicion de los activos netos identificables fuese inferior a su valor razonable,
este menor valor se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

2.6.5 Conversion de moneda extranjera

La conversion a euros de negocios en el extranjero se ha efectuado mediante la aplicacidon de los siguientes
criterios:

1. Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la
adquisicion de los negocios, incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de
cierre en la fecha de cada balance;

2. Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio
vigentes en la fecha de cada transaccion; y

3. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de los criterios anteriores se reconocen como
diferencias de conversién en el patrimonio neto.
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En la presentaciéon del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos de efectivo, incluyendo los saldos
comparativos, de las entidades dependientes se convierten a euros aplicando los tipos de cambio vigentes en la
fecha en la que estos tuvieron lugar.

Las diferencias de conversion relacionadas con negocios extranjeros, registradas en patrimonio neto, se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada cuando dichos negocios se enajenan o el Grupo deja de tener
el control de los mismos.

Todas las sociedades del Grupo tienen como moneda local el euro salvo las sociedades dependientes situadas
en Estados Unidos de América, Méjico, Canada, Australia y Reino Unido (véase Anexo | a la memoria
consolidada).

2.6.6 Variaciones en el perimetro de consolidacién

Las variaciones en el perimetro de consolidacion mas significativas durante los ejercicios 2012 y 2011 que
afectan a la comparacion entre ejercicios han sido las siguientes:

Ejercicio 2012:

2.6.6.1 Variaciones en el perimetro

- La Sociedad dominante ha vendido el 50% de su participacion en Moltuanddjar, S.L. a un tercero ajeno
al Grupo. El precio de la compraventa ha ascendido a 4.500 miles de euros, aproximadamente, sin que
se haya puesto de manifiesto resultado alguno. Conforme a los términos de la compraventa y los
acuerdos suscritos con el tercero, Moltuandujar, S.L. es gestionada de manera conjunta por ambos
socios. Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo ha optado por incorporar Moltuanddjar, S.L.
a los estados financieros consolidados por el método de la participacion.

Los activos y pasivos aportados al estado de situacion financiera consolidado del ejercicio 2011 por
Moltuandujar, S.L., fueron los siguientes:

Miles de
euros
Inmovilizado material (Nota 7) 9.324
Existencias 117
Pasivos por impuesto diferido (Nota 15.3) (441)
9.000

Ejercicio 2011:

2.6.6.2 Incorporaciones al perimetro

- Constitucion de la sociedad holandesa Deoleo, B.V., con un capital de 18 miles de euros. La actividad
de esta sociedad dependiente es la comercializacion de aceite en los Paises Bajos. Esta sociedad se
consolida por el método de integracién global.

- Constitucién de la sociedad Moltuandujar, S.L., con un capital de 4.500 miles de euros y una prima de
emision por el mismo importe, mediante aportacion de activos netos de la Sociedad dominante y de la
sociedad dependiente Cogeneracion de Andujar, S.A. La actividad de esta sociedad es la molturacion y
produccién de aceite de semilla. Esta sociedad fue consolidada en el ejercicio 2011 por el método de
integracion global.
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2.6.6.3 Incremento de participaciones en sociedades consolidadas por
integracion global

- En el gjercicio 2011 la Sociedad dominante adquirié una participacion adicional en el capital social de
Acyco, Aceitunas y Conservas, S.A. El coste de adquisicién de esta inversién adicional ascendio a
1.417 miles de euros, aproximadamente. De acuerdo con la NIC 27, la Sociedad dominante contabilizd
esta compraventa como una transaccién de patrimonio. La diferencia entre el importe por el que se
ajustaron los intereses minoritarios y el valor razonable de la contraprestacion pagada fue reconocida
directamente en el epigrafe “Resultados acumulados” del patrimonio neto. Posteriormente, la Sociedad
dominante incrementd su participacion hasta el 99,93% al suscribir una ampliacion de capital por
compensacion de créditos.

2.6.6.4 Retiros del perimetro

- En el gjercicio 2011 el Grupo formaliz6 la venta de sus negocios de arroz a Ebro Foods, S.A. En este
sentido, en 2011 salieron del perimetro de consolidacién las siguientes sociedades:

o Estados Unidos de América: Sos Cuétara USA, Inc., American Rice, Inc., y North American
Farms, LLC.

o Paises Bajos: Grupo Sos Holding, B.V., Grupo Sos Nederland, B.V., Mediterranean Food
Label, S.r.l., Lassie, B.V., y Lassie Property, B.V.

o Portugal: Saludaes Produtos Alimentares, S.A.

- En el segundo semestre de 2011 la Sociedad dominante formalizé la venta a un tercero de la totalidad
de su participacion en Acyco, Aceitunas y Conservas, S.A.

2.6.6.5 Otras variaciones

- Con fecha 29 de septiembre de 2011 se inscribi6 en el Registro Mercantil la escritura de fusion
mediante absorcion por parte de la Sociedad dominante de las sociedades dependientes Koipe
Corporacion, S.L.U. y Tierras de Marte, S.L.U., participadas directa o indirectamente al 100% por la
Sociedad dominante. Esta fusién, producida entre sociedades que ya formaban parte del Grupo, no
tuvo efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

- Durante el ejercicio 2011, fueron liquidadas las sociedades dependientes portuguesas Al-Zaitum-
Comercio e Servigos, Unipessoal, Lda., Litonita-Comercio e Servicos, Unipessoal, Lda., Questao
Vegetal Unipessoal, Lda., Refugio Dos Deuses, Lda., Refugio Dos Numeros, Lda., Refugio de Verao
Unipessoal, Lda. y Jardim Divino, Lda., que integraban el Proyecto Tierra. Estas liquidaciones no
tuvieron efecto sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011.

2.7 Principio de gestién continuada

El Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en el ejercicio 2012 como consecuencia de los ajustes de valor
registrados en algunos de sus activos para adecuar el valor contable de los mismos a sus importes recuperables
(véanse Notas 6 y 15). Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las citadas pérdidas no
tienen naturaleza recurrente. Por otro lado, en opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, los
citados ajustes de valor no tienen impacto alguno en la tesoreria ni en la situacion financiera del Grupo. Por todo
ello, los Administradores de la Sociedad dominante han formulado las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012 asumiendo que el Grupo mantendra su capacidad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos
por los importes y segun la clasificacion con la que figuran en el estado de situacion financiera consolidado al 31
de diciembre de 2012 adjunto.

Aplicaciéon del resultado de la Sociedad dominante

La propuesta de aplicacion de pérdidas de Deoleo, S.A., correspondiente al ejercicio 2012, por importe de
235.438 miles de euros, aproximadamente, formulada por los Administradores de la Sociedad dominante y
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pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, consiste en su traspaso integro a la partida
“Resultados Negativos de ejercicios anteriores”.

Principios contables y normas de valoracion aplic ados

Los principales principios, politicas contables y normas de valoracion aplicados por el Grupo en la elaboracién
de estas cuentas anuales consolidadas y que cumplen con las NIIF vigentes a la fecha de las correspondientes
cuentas anuales consolidadas han sido los siguientes:

4.1 Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios y especificamente identificables que han sido
adquiridos a terceros. Solo se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse de manera
objetiva y de los que se espera obtener en el futuro beneficios econémicos.

Se consideran de “vida util indefinida” aquellos activos que se estima contribuiran indefinidamente a la
generacion de beneficios. El resto de los activos intangibles se consideran de “vida Util definida”.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, por lo que son sometidos al “test de deterioro” al
menos una vez al afio, siguiendo los mismos criterios que para los fondos de comercio.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de
vida util estimada de los respectivos bienes.

Marcas comerciales y licencias

Las marcas comerciales y las licencias se valoran por su coste de adquisicion. En el caso de marcas adquiridas
en combinaciones de negocios, se registran por su valor razonable en el momento de su adquisicion.

Los derechos de uso de la marca Bertolli de forma perpetua, en exclusiva y a nivel mundial para las categorias
de aceite de oliva, aceite de semilla y vinagre balsamico, se encuentran registrados en la categoria de marcas.

Las marcas del Grupo han sido clasificadas por los Administradores de la Sociedad dominante como de vida util
indefinida, excepto determinadas marcas, cuyo coste asciende a 62.823 miles de euros, aproximadamente, que
se amortizan linealmente a lo largo de su vida util, que ha sido estimada en 20 afios (véase Nota 2.5). El impacto
en los resultados consolidados del ejercicio de ese cambio de estimacion no es significativo. Sobre la base de un
andlisis de todos los factores relevantes, los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que no
existe un limite previsible de tiempo durante el cual las restantes marcas contribuiran a la generacién de flujos
netos de efectivo, por lo que estima que tienen vida util indefinida. En este sentido, las marcas comerciales que
tienen vidas Utiles indefinidas no estan sujetas a amortizacion, sino a comprobacion de su deterioro, al menos,
con una periodicidad anual y siempre que existan factores que indiquen una posible pérdida de valor. El Grupo
evalla y determina las pérdidas y las reversiones de las pérdidas por deterioro de valor de los activos intangibles
de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros por la Sociedad, que figuran por los costes incurridos, se
amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios en que esta prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gasto en el momento en que se incurren.

Otros activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2012 este epigrafe incluye, principalmente, 67.440 miles de euros netos de su
amortizacion, aproximadamente (71.655 miles de euros, aproximadamente, en 2011) correspondientes a las
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listas de clientes, las cuales fueron adquiridas en la combinacion de negocios de Bertolli y tienen una vida
definida estimada de 19 afios para lItalia y de 20 afios para el resto del mundo.

4.2 Fondo de comercio

El fondo de comercio se calcula como la diferencia entre la suma de la contraprestacion transferida, mas los
intereses minoritarios, mas el valor razonable de cualquier participacion previa en la adquirida, menos los activos
netos identificables de la adquirida medidos a valor razonable.

En la obtencién de dicho valor razonable el Grupo:

1. Asigna coste a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor neto
con el que figuraban en los estados de situacion financiera de las sociedades adquiridas hasta el limite de
sus valores de mercado.

2. Si hay coste asignable a unos activos intangibles concretos, los reconoce explicitamente en el estado de
situacion financiera consolidado siempre que su valor de mercado a la fecha de adquisicion pueda
determinarse fiablemente.

3. Si los costes asi asignados difieren de sus valores a efectos fiscales se registra el impuesto diferido
correspondiente.

Los fondos de comercio sélo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso.

En el caso de venta de la unidad generadora de efectivo, el importe atribuido como fondo de comercio se incluye
en la determinacion del resultado de la venta.

Los fondos de comercio no se amortizan. No obstante, al cierre de cada ejercicio, o siempre que existan indicios
de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar, mediante el denominado “test de deterioro”, la posible
existencia de pérdidas permanentes de valor que reduzcan el valor recuperable de los fondos de comercio a un
importe inferior al coste neto registrado. En caso afirmativo, se procede a su saneamiento registrandose la
pérdida correspondiente. Los saneamientos realizados no pueden ser objeto de reversion posterior.

Todos los fondos de comercio son asignados a una o mas unidades generadoras de efectivo. El valor
recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre el valor en uso y el precio
de venta neto de los activos asociados a la unidad. El valor en uso se calcula siguiendo la metodologia descrita
en la Nota 4.5.

4.3 Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se reconoce a su coste de adquisicion menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos que necesiten mas de un afio para estar en condiciones
de uso, se incluyen gastos financieros devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del
inmovilizado que cumplan con los requisitos para su capitalizacion.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro, asi como de
la rehabilitacion del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan obligaciones incurridas
como consecuencia de su uso y con propdsitos distintos de la produccion de existencias.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida (til. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacion de forma independiente para
cada componente, que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida util distinta
del resto del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste menos su valor
residual siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida Util estimados:

Afios de

Vida Util
Construcciones 25-50
Instalaciones técnica y maquinaria 7,6-16,6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-16,6
Equipos para procesos de informacion 4-5
Elementos de transporte 3-10
Otros inmovilizado material 6-20

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se reconocen siguiendo
los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el
plazo menor entre su vida Gtil o el plazo del contrato de arrendamiento. A estos efectos la determinacion del
plazo de arrendamiento es consistente con la establecida para la clasificacién del mismo.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de
cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de
estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la medida
en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Gtil, debiéndose dar de
baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento
diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas por
deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en la Nota 4.5.

4.4 Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente a obtener rentas, plusvalias o
ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las operaciones.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el inmovilizado
material.

El Grupo ha clasificado en inversiones inmobiliarias, principalmente, unos terrenos de su propiedad que, tras el
aprovechamiento de las sinergias surgidas con motivo de diferentes fusiones, han dejado de ser operativos, asi
como los terrenos y construcciones localizados en Méjico, cuya actividad consiste en su arrendamiento a un
tercero ajeno al Grupo.

4.5 Deterioro de valor de los activos materiales, i ntangibles y fondo de
comercio

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El procedimiento implantado por la Direccién del Grupo para la realizacion de dicho test es el siguiente:
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Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso. El citado valor en uso se calcula mediante descuento de proyecciones de flujos de caja,
calculando un valor residual basado en el flujo del ultimo afio proyectado, siempre y cuando ese flujo sea
representativo de un flujo normalizado, y aplicando una tasa de crecimiento que en ningun caso es superior a la
estimada a largo plazo para el mercado en que opera el Grupo.

Las proyecciones son preparadas para cada unidad generadora de efectivo sobre la base de la experiencia
pasada y en funciéon de las mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con los planes de
negocio del Grupo. Los principales componentes son:

- Proyecciones de resultados,
- Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de efectivo
mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo
de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se
reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el
limite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
como ingreso.

En base a la estructura organizativa del Grupo y en el desarrollo de sus actividades, se han identificado como
unidades generadoras de efectivo sus principales lineas de negocio por mercado geografico: “Aceite Peninsula
Ibérica” y “Aceite Unién Europea”.

En el ejercicio 2012, los “Test de deterioro” de las unidades generadoras de efectivo se han elaborado tomando
en consideracion las hipétesis de negocio para el periodo 2013-2016, junto con otras hipotesis acordes con el
entorno actual macroeconémico y financiero. El crecimiento medio de las ventas durante el periodo proyectado
oscila, en términos anuales, entre el 1,5 y 3%. Adicionalmente, las hipétesis mas significativas utilizadas han
sido las siguientes:
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2012 2011
Tasa de Tasa de
Tasade | Crecimiento medio Tasa de Crecimiento medio
Unidades Generadoras de Efectivo Descuento Futuro Descuento Futuro
Aceite Peninsula Ibérica (a) 8,9% 1,2% 8,6% 1,5%
Aceite Unién Europea (b) 8,2% 1,4% 8,2% 2,0%

(c) Latasa de crecimiento medio futuro de Espafia, principal regién de la UGE, es de 0,85% en 2012 (1,35% en 2011).

(d) La tasa de crecimiento medio futuro de Sur Europa, principal regién de la UGE, es de 0,85% en 2012 (1,80% en
2011).

A continuacién se desglosa el andlisis de sensibilidad realizado por el Grupo sobre el efecto que supondria
sobre el valor recuperable de los activos de las unidades generadoras de efectivo un cambio en las hipotesis
mas significativas utilizadas:

(Importes en miles de euros)
Aumento (disminucion) del importe recuperable
Variacion en Tasa de crecimiento medio futuro
la hipotesis Tasa
(en puntos bdsicos) (1%) (0,5%) Utilizada 0,5% 1%

[=]
% (1%) 39.866 101.648 174.835 263.005 371.438
g,,:) (0,5%) (31.908) 19.745 80.085 151.572 237.708
% Tasa utilizada (94.126) (50.437) - 58.926 128.747
= 0,5% (148.598) (111.274) (68.622) (19.378) 38.162
E 1% (196.699) (164.536) | (128.105) (86.471) (38.396)

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen hechos significativos
gue exijan modificar las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012 para la elaboracion de los tests de
deterioro, y que cualquier posible cambio razonable en las hipotesis clave en las que el calculo del valor
recuperable estd basado no causaria que el valor en libros de los activos de las unidades generadoras de
efectivo del Grupo excedan dicho valor recuperable.

En cualquier caso, conforme a lo dispuesto en la NIC 36, una pérdida por deterioro del valor reconocida en el
fondo de comercio no revertira en los ejercicios posteriores.

4.6 Activos no corrientes mantenidos para la venta
interrumpidas

y operaciones

Los activos no corrientes 0 grupos enajenables de elementos cuyo valor contable va a ser recuperado
fundamentalmente a través de una transaccion de venta que se estima se realizara dentro de los proximos 12
meses, en lugar de por su uso continuado, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta.
Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para la venta,
éstos deben de encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacion inmediata, sujetos
exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario
que la baja del activo se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se
amortizan, valorandose al menor de su valor contable y valor razonable menos los gastos de venta.
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El Grupo reconoce las pérdidas por deterioro de valor iniciales y posteriores, de los activos clasificados en esta
categoria, con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de resultados consolidada, salvo que
se trate de operaciones interrumpidas.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados, hasta
el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad, ya sea por la valoracién a valor
razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la clasificacion.

El Grupo valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o que
dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacion, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran clasificado
como tales, y el valor recuperable en la fecha de reclasificacion. Los ajustes de valoracion derivados de dicha
reclasificacion, se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.

Una actividad interrumpida es un componente del Grupo que ha sido enajenado o bien se ha clasificado como
mantenido para la venta y:

1. Representa una linea de negocio o un area geografica de la explotacion que es significativa y puede
considerarse separada del resto;

2. Forma parte un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una linea de negocio o de
un area geogréafica de la explotacidon que sea significativa o pueda considerarse separada del resto; o

3. Es una entidad dependiente adquirida exclusivamente con la finalidad de ser vendida.

Un componente del Grupo comprende las actividades y flujos de efectivo que pueden ser distinguidos del resto
tanto desde un punto de vista operativo como de informacion financiera.

El resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas y de la enajenacion de los activos o grupos
enajenables de elementos, se presenta en el epigrafe de resultados después de impuestos de las actividades
interrumpidas de la cuenta de resultados consolidada.

Si el Grupo deja de clasificar un componente como actividad interrumpida, los resultados previamente
presentados como actividades interrumpidas, se reclasifican a actividades continuadas para todos los ejercicios
presentados.

4.7 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad al Grupo, el cual, habitualmente,
tiene la opcion de adquirirlos al finalizar el contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.
Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

El Grupo reconoce los arrendamientos financieros como activos y pasivos en el estado de situacion financiera
consolidado, al inicio del arrendamiento, al valor de mercado del activo arrendado o al valor actual de las cuotas
de arrendamiento minimas, si éste Ultimo fuera menor. Para calcular el valor actual de las cuotas de
arrendamiento se utiliza el tipo de interés del contrato.

El coste de los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se presenta en el estado de
situacion financiera consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato. Estos activos se amortizan con
criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los gastos financieros se contabilizan durante el periodo de arrendamiento de acuerdo con un criterio financiero.

20



Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los
riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan ¢ abonan en la cuenta
de resultados consolidada en el ejercicio en que se devengan en funcién de que el Grupo actie como
arrendatario o como arrendador.

4.8 Instrumentos financieros
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera consolidado cuando se lleva a cabo su
adquisicion, registrandose inicialmente a su valor razonable. Los activos financieros mantenidos por las
sociedades del Grupo se clasifican como:

1. Préstamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: activos financieros originados por las sociedades
del Grupo a cambio de entregas de efectivo o del suministro de bienes o la prestacion de servicios cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

2. Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o de las diferencias existentes entre sus precios
de compra y venta. Este epigrafe incluye también los derivados financieros que no se consideren de
cobertura contable.

3. Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencioén y su capacidad
para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento.

4. Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias
anteriores. Al 31 de diciembre de 2012, se recogen principalmente instrumentos de patrimonio que no tienen
un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad, reconociéndose al coste de adquisicion mas los costes directamente atribuidos a la misma.

Los préstamos y partidas a cobrar se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles y posteriormente, se valoran por
su coste amortizado. El Grupo tiene constituidas provisiones para hacer frente a los riesgos de incobrabilidad.
Estas provisiones estan calculadas atendiendo a la probabilidad de recuperacion de la deuda en funcién de su
antigliedad y de la solvencia del deudor. Al 31 de diciembre de 2012 el valor razonable de estos activos, no
difiere significativamente del valor por el que figuran registrados en el estado de situacién financiera consolidado.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razonable, registrandose en la cuenta de
resultados consolidada el efecto de las variaciones en dicho valor razonable. Se entiende por valor razonable de
un instrumento financiero en una fecha dada el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha
entre dos partes informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente y en condiciones de
independencia mutua.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se pone de manifiesto, el reconocimiento de este
deterioro se registra en la cuenta de resultados consolidada.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
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financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que
se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo son pasivos financieros a
vencimiento que se valoran a su coste amortizado. Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del
Grupo se clasifican como:

1. Préstamos bancarios y otros préstamos: los préstamos obtenidos de entidades bancarias y otras entidades
prestamistas, se registran por el importe recibido, neto de los costes incurridos en la transaccion.
Posteriormente, se valoran al coste amortizado. Los gastos financieros se contabilizan segun el criterio del
devengo en la cuenta de resultados consolidada utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al
importe en libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

2. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: las cuentas a pagar originadas por operaciones de trafico
se registran inicialmente a valor razonable y, posteriormente, son valoradas a coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
4.9 Contabilidad de operaciones de cobertura

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran expuestas
sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son de variaciones
de los tipos de cambio y los tipos de interés. En el marco de dichas operaciones el Grupo contrata instrumentos
financieros de cobertura econémica.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de cobertura contable, son designados
inicialmente como tales documentandose la relacion de cobertura. Asimismo, el Grupo verifica inicialmente y de
forma periddica a lo largo de su vida (como minimo en cada cierre contable) que la relacién de cobertura es
eficaz, es decir, que es esperable prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi completamente por los del
instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un
rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida cubierta.

Los derivados se registran inicialmente a su coste de adquisicion en el estado de situacion financiera
consolidado y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para reflejar su valor razonable
en cada momento, registrandose en los epigrafes “Inversiones financieras no corrientes - Derivados” y “Otros
activos financieros corrientes — Derivados” del estado de situacién financiera consolidado si son positivas, y
como “Deudas con entidades de crédito a largo o corto plazo — Derivados” si son negativas. Los beneficios o
pérdidas por dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de resultados consolidada, salvo en el caso de que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y ésta sea altamente efectiva, en cuyo caso su
registro es el siguiente:

- Coberturas de flujos de efectivo: En este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
periodo en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el
coste del activo o pasivo cuando sea adquirido o asumido.

- La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es
vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En
ese momento, cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura
que haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se
produzca la operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacién que esta siendo
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objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.

Adicionalmente, el Grupo mantiene contratadas determinadas operaciones de derivados que aunque tienen
principalmente un caracter de cobertura econémica, no se han registrado como cobertura contable, debido a que
no se cumplen los requisitos que las normas exigen para ello. El efecto del registro a valor razonable de estas
operaciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ha sido recogido directamente en la cuenta de resultados
consolidada de cada ejercicio.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en contratos principales se registran separadamente
como derivados solo cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los
contratos principales y siempre que dichos contratos principales no se valoren por su valor razonable mediante
el reconocimiento en el estado del resultado integral consolidado de los cambios producidos en el valor
razonable.

Por otro lado, durante el ejercicio 2012 y 2011 no se han cerrado posiciones de compras en el mercado de
futuros de aceite de oliva. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el Grupo no mantenia posiciones abiertas en
dicho mercado.

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados se calcula de acuerdo con las técnicas de
valoracion descritas en la Nota 4.10 siguiente.

4.10 Técnicas de valoracion e hipotesis aplicables para la medicion del valor
razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

- Los valores razonables de activos y pasivos financieros con los términos y condiciones estandar y que se
negocian en los mercados activos y liquidos se determinan con referencia a los precios cotizados en el
mercado.

- El valor razonable de otros activos financieros y pasivos financieros (excluidos los instrumentos
derivados) se determinan de acuerdo con los modelos de valoracidon generalmente aceptados sobre la
base de descuento de flujos de caja utilizando los precios de transacciones observables del mercado y
las cotizaciones de contribuidores para instrumentos similares.

- Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés se utiliza el descuento de
los flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipos de interés segun las
condiciones del mercado. Para la determinacion del valor razonable de opciones, el Grupo utiliza el
modelo de valoracién de Black & Scholes y sus variantes, utilizando a tal efecto las volatilidades de
mercado para los precios de ejercicio y vencimientos de dichas opciones.

Los instrumentos financieros valorados con posterioridad a su reconocimiento inicial a valor razonable, se
clasifican en niveles de 1 a 3 basados en el grado en que el valor razonable es observable.

- Nivel 1: son aquellos referenciados a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: son aquellos referenciados a otros “inputs” (que no sean los precios cotizados incluidos en el
nivel 1) observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios).

- Nivel 3: son los referenciados a técnicas de valoracion, que incluyen “inputs” para el activo o pasivo que
no se basan en datos de mercado observables (“inputs” no observables).

Los activos y pasivos financieros del Grupo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 valorados a valor razonable son
los siguientes:
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Ejercicio 2012:

Miles de euros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros derivados
de pasivo (Nota 12) - (37.827) - (37.827)
Opcidn de conversion (Nota 12) - (2.459) - (2.459)
Instrumentos financieros derivados
de activo (Nota 12) - 192 - 192
- (40.094) - (40.094)

Ejercicio 2011:

Miles de euros
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos financieros derivados
de pasivo - (29.023) - (29.023)
Opcioén de conversion - (4.507) - (4.507)
Instrumentos financieros derivados
de activo - 20 - 20
- (33.510) - (33.510)

4.11 Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio neto de la Sociedad
dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad dominante se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de los gastos de emision.

Las acciones propias que adquiere la Sociedad dominante durante el ejercicio se registran por el valor de la
contraprestacion entregada a cambio, como menor valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emision 0 amortizacion de las acciones propias, se reconocen en el patrimonio neto.

4.12 Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El Grupo clasifica en este epigrafe el efectivo y aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles en efectivo, siendo el plazo de la inversion inferior a tres meses, y que no estan sujetos a
un riesgo relevante de cambios en su valor. Los intereses asociados a estas operaciones se registran como
ingresos a medida que se devengan, y aquéllos que al cierre del ejercicio estan pendientes de vencimiento se
incluyen en el estado de situacion financiera consolidado incrementando el saldo de este epigrafe.

4.13 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicidon o produccion. El coste de adquisicion incluye
el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares
asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion.

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte calculada
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de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucion de los costes indirectos fijos se efectia en funcién de la capacidad
normal de produccion o la produccién real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de transformacién
se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método del precio medio ponderado.
El Grupo utiliza periodos de un mes para valorar las existencias.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

1. Materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. EI Grupo no reconoce la correccion
valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que se incorporan
las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor equivalente a su
coste de produccién o superior al mismo;

2. Mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para
la venta;

3. Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccién y los relacionados con su venta.

4.14 Transacciones y saldos en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en la
fecha en la que se realizan las operaciones.

En la fecha de cada estado de situacion financiera, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional segun los tipos vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de resultados
consolidada.

4.15 Subvenciones

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos el Grupo sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, se registran en el pasivo
y se van imputando a resultados en proporcién a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo
para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccién
valorativa por deterioro.

- Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
Ccomo pasivos.

- Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a medida que
se devenguen los gastos financiados.
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4.16 Compromisos con los empleados
Premios de jubilacion

De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, el Grupo esta obligado al
pago de una gratificacion especial al personal en el momento de su jubilacion anticipada, la cual vendra fijada en
funcion de la edad de jubilacion cuando sea entre 59 y 64 afios. Estos compromisos se encuentran
externalizados mediante la contratacion de las correspondientes pélizas de seguros colectivos, tratandose como
gasto la prima relativa a cada ejercicio. El importe pagado por este concepto en los ejercicios 2012 y 2011 no es
significativo.

El Grupo efectia, para un colectivo de trabajadores, desembolsos mensuales a un fondo de pensiones
externalizado de aportaciones definidas de acuerdo a su convenio colectivo laboral. Dichas aportaciones, que
corresponden al 1% del salario bruto mensual de cada uno de los integrantes de ese colectivo de trabajadores,
se registran como gastos del mes correspondiente. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo no
tiene obligaciones de pago adicionales. Por tanto, el Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de
aportaciones definidas a medida que los empleados prestan sus servicios, como un gasto por retribuciones a los
empleados.
Premios de vinculacion
De acuerdo a los convenios colectivos vigentes para los distintos centros de trabajo, el Grupo esta obligado al
pago de una gratificacién especial de acuerdo al cumplimiento de una determinada antigiiedad en el Grupo.
Estos compromisos no se consideran exteriorizables, pero si provisionables, por lo que el Grupo tiene dotada la
oportuna provision.
Las principales hipétesis de célculo de la provision del ejercicio 2012 han sido las siguientes:

- Fecha de efecto: 31 de diciembre de 2012.

- Tabla de mortalidad: PERM/F-2000P.

- Tasas de invalidez: no consideradas.

- Tasas de rotacion: no consideradas.

- Crecimiento de salarios: 2%.

- Crecimiento de indice de precios al consumo: 2%.

- Interés técnico: 1,54%, basandose en la duracion de los compromisos adquiridos.
Proceso de despido colectivo
En diciembre de 2012, la Sociedad dominante comunicé a la Direccion General de Trabajo del Ministerio de
Trabajo e Inmigracion el inicio del periodo de consultas con los representantes de los trabajadores en relacion
con un proceso de despido colectivo, que ha finalizado con un acuerdo en relacién con bajas incentivadas que
afectan a un maximo de 71 trabajadores.
Asimismo, en noviembre de 2012 la sociedad dependiente Carapelli Firenze, S.p.A., inicié6 un proceso de
despido colectivo que afectaba a los centros productivos de Tavarnelle e Inveruno (ltalia), que ha culminado con

un acuerdo con los representantes de los trabajadores para la baja incentivada indemnizada de un total de 18
trabajadores, en condiciones analogas a las mencionadas para la Sociedad dominante.
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Expediente de regulaciéon de empleo

Por su parte, en el ejercicio 2012 ha sido aplicado el expediente de regulacion de empleo autorizado con fecha
20 de diciembre de 2011 por la Direccion General de Trabajo del Ministerio de Trabajo e Inmigracién, cuyo
periodo de aplicacién se extendia por un periodo maximo de 6 meses a contar desde la fecha de notificacion de
la autorizacion del expediente. En este sentido, a la cantidad correspondiente a la indemnizacion recogida en el
expediente se le sumaria el abono del convenio especial de la Seguridad Social, a abonar a la finalizacién del
periodo de percepcion de la prestacion por desempleo, por lo que el Grupo mantiene dotada la oportuna
provisién por este concepto.

Otros compromisos

La sociedad dependiente Carapelli Firenze, S.p.A., de acuerdo con la legislacion italiana, tiene dotada para la
totalidad de empleados una provisiéon equivalente a un mes de retribuciéon por afio trabajado. Este compromiso
es pagadero en el momento en el que el empleado abandone la empresa tanto voluntaria como
involuntariamente.

Al 31 de diciembre de 2012, para cubrir el coste de los compromisos con los empleados antes descritos, el
Grupo tiene registrada una provisién por importe de 5.433 miles de euros, aproximadamente (5.253 miles de
euros, aproximadamente, en 2011), en el epigrafe “Otros pasivos no corrientes” del estado de situacién
financiera consolidado. Asimismo, se han registrado 5.609 miles de euros, aproximadamente (3.900 miles de
euros, aproximadamente, en 2011), en la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” del epigrafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar’ del estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2012 adjunto (véase Nota 20).

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese pendientes de pago como consecuencia de la decisién del Grupo de rescindir
contratos laborales de forma anticipada se reconocen cuando existe un compromiso demostrable de
discontinuar la relacion laboral de acuerdo con un plan formal detallado, sin que exista posibilidad realista de
revocar o modificar las decisiones adoptadas.

Salvo por lo descrito en los apartados anteriores, al 31 de diciembre de 2012 el Grupo no mantiene compromiso
alguno por este concepto, por lo que no ha recogido provision alguna en las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2012. Al 31 de diciembre de 2011, el Grupo no mantenia compromiso alguno por este concepto.

4.17 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad dominante en la formulacién de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura estd condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima probable
que se tenga que atender la obligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales
consolidadas, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada, en la medida en
gue no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

27



La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligado a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Provision por derechos de emisién

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero se dotan sistematicamente con abono a la
provisién por derechos de emision que se cancela en el momento que tiene lugar la entrega de los
correspondientes derechos concedidos por las Administraciones Publicas a titulo gratuito y los adquiridos en el
mercado.

La provision se determina considerando que la obligacion sera cancelada:

1. En primer lugar, mediante los derechos de emision transferidos a la cuenta de haberes del Grupo en el
Registro Nacional de derechos de emision, a través de un Plan Nacional de asignacion, los cuales son
imputados a las emisiones realizadas en proporcién a las emisiones totales previstas para el periodo
completo para el cual se han asignado. El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se
determina en funcidn del valor contable de los derechos de emision transferidos.

2. A continuacion, mediante los restantes derechos de emision registrados. El gasto correspondiente a esta
parte de la obligacion se determina, de acuerdo con el método del precio medio o coste medio de dichos
derechos de emision.

En caso de que la emision de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de emisién, porque
las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante los derechos transferidos en un
Plan Nacional de asignacién que sean imputables a dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos
de emision, adquiridos o producidos, se procede a dotar adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de
derechos. El gasto se determina de acuerdo con la mejor estimacion posible del importe necesario para cubrir el
déficit de derechos.

4.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestién
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion
de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

4.19 Impuesto sobre las ganancias

La Sociedad dominante se acogi6 al Régimen especial de consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo VII del
Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobada por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, desde el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2011, poniéndolo en conocimiento
de la Administracion Tributaria.
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Las sociedades dependientes que tributan dentro del grupo de consolidacion son las siguientes:
- Aceites Ibéricos Acisa, S.A.

- Aceites Elosla, S.A.

- Corporacion Industrial Arana, S.A.

- Sevilla Rice Company, S.A.

- Cambium Rice Investments, S.L.

- Deoleo Preferentes, S.A.

- Aceica Refineria, S.L.

- Cogeneracion de Andujar, S.A.

- Rusticas Monte Branco, S.A.

En el gjercicio 2012, la Sociedad dominante ha comunicado a la Administracion Tributaria la salida del grupo de
consolidacion fiscal de las sociedades dependientes Cetro Aceitunas, S.A., Deoleo Productos Alimenticios, S.A.,
Los Olivares de Ares, S.L., Deoleo Networks, S.A., y Conservas La Castiza, S.A., con efectos para el mismo
ejercicio.

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y
los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo para
aquellas en las que la diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya
amortizacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en
operaciones que no afecten ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias, s6lo se reconocen en
el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas, diferencias temporarias y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las sociedades consolidadas
vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalUan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.
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4.20 Clasificacion de activos y pasivos entre corri entes y no corrientes

En el estado de situacién financiera consolidado se clasifican como activos y pasivos corrientes aquéllos cuya
liquidacion esta previsto realizar o tienen vencimiento establecido anterior a doce meses, contados a partir de la
fecha del mismo y, como no corrientes, aquellos cuyo vencimiento o liquidacion sera posterior a dicho plazo.

4.21 Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion” en
el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo,
se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en la Nota 4.3.

4.22 Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del ejercicio atribuible a la
Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaciéon durante dicho ejercicio,
sin incluir el nUmero medio de acciones de la Sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo.

4.23 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método indirecto, se utilizan los
términos que se indican a continuacion con el significado que asimismo se detalla:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

2. Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversion o de financiacién.

3. Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

5.1 Actividades interrumpidas

En el ejercicio 2012 el Grupo no ha enajenado ni clasificado como mantenido para la venta ninglin componente
significativo y que pueda considerarse separado del resto. En consecuencia, no ha registrado importe alguno en
el epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2012.

En el ejercicio 2011, el Grupo y Ebro Foods, S.A. (comprador) suscribieron sendos contratos para la transmision
de los negocios arroceros del Grupo Deoleo, que incluian las unidades generadoras de efectivo “Arroz América
— Estados Unidos de América”, “Arroz Holanda” y “Arroz Peninsula Ibérica”, y para la venta de las marcas de
arroz portuguesas propiedad del Grupo Deoleo. El acuerdo fue ejecutado a lo largo de 2011, ascendiendo el
precio final acordado por la venta de estos activos a 203 millones de euros, aproximadamente.
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De conformidad con lo dispuesto en la Nota 4.6, el Grupo presentd en la cuenta de resultados consolidada de
las operaciones interrumpidas del ejercicio 2011 el beneficio obtenido en las desinversiones de activos asi como
el derivado de la explotacién del negocio hasta su venta efectiva:

Miles de
euros

Importe neto de la cifra de negocios 140.814
Otros ingresos de explotacion 49.535
Aprovisionamientos y variacion de existencias (94.818)
Gastos de personal (14.529)
Otros gastos de explotacion (65.046)
Beneficio de explotacién 15.956
Resultado financiero 2.056
Beneficio antes de impuestos 18.012
Ingreso por impuesto sobre las ganancias 2.206
Beneficio del ejercicio 20.218

El detalle de los flujos de efectivo de las actividades interrumpidas del ejercicio 2011 fue como sigue:

Miles de

euros
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 57.794
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 132.500
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 27.244
217.538

5.2 Activos no corrientes mantenidos para la venta y pasivos vinculados a
activos no corrientes mantenidos para la venta

El detalle y movimiento de los epigrafes de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos
vinculados a activos no corrientes mantenidos para la venta” en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2012 y 2011, son los siguientes:
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Ejercicio 2012:

Miles de euros

Saldo Adicionesy | Retirosy Saldo
Inicial Traspasos | Dotaciones | Reversiones Final
Inmovilizado material 3.655 11.097 - (245) 14.507
Inversiones inmobiliarias - - 1.329 - 1.329
Activos por impuesto diferido 377 158 - - 535
Existencias 10 - 6 - 16
Deudores 566 - 21 - 587
Otros activos corrientes 2 - 15 - 17
Efectivo y otros activos liquidos 208 - - (153) 55
Deterioros de activo (614) (3.954) (253) 3.100 (1.721)
Total activos 4.204 7.301 1.118 2.702 15.325
Pasivos por impuestos diferidos 6) (628) - 1 (633)
Subvenciones oficiales (499) - - 41 (458)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 475) - - 202 (273)
Total pasivos (980) (628) - 244 (1.364)
Total neto 3.224 6.673 1.118 2.946 13.961
Ejercicio 2011:
Miles de euros
Saldo Saldo
Inicial Retiros Final

Inmovilizado material 71.419 (67.764) 3.655

Activos intangibles 53.195 (53.195) -

Fondo de comercio 12.128 (12.128) -

Activos por impuesto diferido 3.043 (2.666) 377

Existencias 41.719 (41.709) 10

Deudores 16.322 (15.756) 566

Otros activos corrientes 987 (985) 2

Efectivo y otros activos liquidos 11.351 (11.143) 208

Deterioros de activo (614) - (614)

Total activos 209.550 | (205.346) 4.204

Deudas a largo plazo con entidades de crédito (25.522) 25.522 -

Pasivos por impuestos diferidos (12.773) 12.767 (6)

Subvenciones oficiales (1.086) 587 (499)

Deudas a corto plazo con entidades de crédito (1.722) 1.722 -

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (11.248) 10.773 (475)

Total pasivos (52.351) 51.371 (980)

Total neto 157.199 | (153.975) 3.224

En el ejercicio 2012, el Grupo ha adoptado la decision de cerrar el centro productivo de Voghera (ltalia) y ha
manifestado su intencion de vender dicho centro en un periodo inferior a 12 meses. Con motivo de dicha
decision, el Grupo ha clasificado en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” el valor contable
neto de la planta productiva, cuya calificacion urbanistica permite también su venta como activos inmobiliarios,
que ascendia a 7.143 miles de euros, aproximadamente (véase Nota 7). Asimismo, ha reclasificado a los
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epigrafes “Activos no corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados a activos no corrientes
mantenidos para la venta” los activos y pasivos por impuesto diferido asociados a dicha planta, por importe de
158 miles de euros y 628 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo y un tercero han alcanzado un compromiso en agosto de 2012 para la venta de los
activos materiales de las sociedades ubicadas en Guyana, que ha sido ejecutado en enero de 2013, y cuyo
precio de venta, que sera cobrado por el Grupo en base a un calendario recogido en el contrato de venta,
asciende a 3.100 miles de euros, aproximadamente. Como consecuencia de esta operacion, el Grupo ha
traspasado al epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” los activos materiales incluidos en el
perimetro de la transaccion, que al 31 de diciembre de 2011 estaban totalmente provisionados (véase Nota 7),
registrando un ingreso como resultado de la diferencia entre el valor recuperable y el valor en libros de los
activos, por importe de 3.100 miles de euros, aproximadamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2012 el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” incluye unos
inmuebles mantenidos en Villarejo de Salvanés, por importe de 1.329 miles de euros, aproximadamente, asi
como los activos netos de las sociedades Sevilla Rice Company, S.A. y Stockaf, S.A.R.L. Al 31 de diciembre de
2012, los Administradores de la Sociedad dominante, en base a estimaciones de expertos independientes, han
considerado que el valor razonable menos los costes de venta de los citados inmuebles era inferior al valor neto
contable de dichos activos, por lo que han registrado una pérdida por deterioro por importe de 253 miles de
euros, aproximadamente, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2012 adjunta. Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante han estimado que el valor
razonable menos costes de venta de los activos netos de las sociedades Sevilla Rice Company, S.A., y Stockaf,
S.A.R.L., era superior a su valor contable.

El Grupo se encuentra activamente implicado en el proceso de desinversion, estimando los Administradores de
la Sociedad dominante que estas ventas tendran lugar en un periodo inferior a 12 meses. Estos activos cumplen
los requisitos establecidos por la normativa contable para su clasificacion como activos no corrientes mantenidos
para la venta.

Las bajas del ejercicio 2011 correspondieron a la venta por parte del Grupo a Ebro Foods, S.A., de los activos
netos relacionados con el negocio de arroz en Espafia, Estados Unidos de América, Paises Bajos y Portugal, asi
como a los activos netos correspondientes a las sociedades Al-Zaitum-Comércio e Servigcos, Unipessoal, Lda., y
Litonita-Comercio e Servicos, Unipessoal, Lda., como consecuencia de su liquidacion.

Activos intangibles y fondos de comercio

El detalle de este epigrafe del estado de situacién financiera consolidada y del movimiento de las principales
clases de activos intangibles y fondos de comercio de los ejercicios 2012 y 2011 es el siguiente:
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Ejercicio 2012:

Miles de euros
Diferencias
Saldo de Saldo
Inicial Adiciones Bajas Traspasos | Conversion Final
Activos intangibles:
Coste-
Marcas comerciales y licencias 866.704 - - - - 866.704
Aplicaciones informaticas 23.710 66 (6.046) 332 339 18.401
Otros activos intangibles 85.415 - (19) - - 85.396
975.829 66 (6.065) 332 339 970.501
Amortizacién acumulada-
Marcas comerciales y licencias (4.934) (1.565) - - - (6.499)
Aplicaciones informaticas (21.625) (1.395) 6.018 - (1) (17.003)
Otros activos intangibles (13.305) (4.344) 19 - - (17.630)
(39.864) (7.304) 6.037 - (1) (41.132)
Deterioros reconocidos-
Marcas (Nota 26) (21.947) (71.086) - - - (93.033)
(21.947) (71.086) - - - (93.033)
Total activos intangibles netos 914.018 (78.324) (28) 332 338 836.336
Fondo de comercio:
Coste 215.092 - - - - 215.092
Deterioro (Nota 26) (24.155) (96.880) - - - (121.035)
Fondo de comercio neto 190.937 (96.880) - - - 94.057
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Ejercicio 2011:

Miles de euros
Diferencias
Saldo de Saldo
Inicial Adiciones Bajas Conversion Final
Activos intangibles:
Coste-
Marcas comerciales y licencias 866.704 - - - 866.704
Aplicaciones informaticas 23.790 152 (232) - 23.710
Otros activos intangibles 85.680 517 (777) (5) 85.415
976.174 669 (1.009) (5) 975.829
Amortizacion acumulada-
Marcas comerciales y licencias (4.934) - - - (4.934)
Aplicaciones informaticas (20.117) (1.739) 231 - (21.625)
Otros activos intangibles (8.969) (4.464) 128 - (13.305)
(34.020) (6.203) 359 - (39.864)
Deterioros reconocidos-
Marcas (2.080) | (19.867) - - (21.947)
(2.080) | (19.867) - - (21.947)
Total activos intangibles netos 940.074 (25.041) (650) 5 914.018
Fondo de comercio:
Coste 222.453 - (7.362) 1 215.092
Deterioro (11.124) | (20.393) 7.362 - (24.155)
Fondo de comercio neto 211.329 (20.393) - 1 190.937

6.1 Aplicaciones informaticas
Este epigrafe recoge principalmente software y programas informaticos.

En el ejercicio 2012, el Grupo ha dado de baja aplicaciones informaticas amortizadas casi en su totalidad,
registrando una pérdida correspondiente a la diferencia entre su valor neto contable al momento de su baja y la
contraprestacion recibida por importe de 28 miles de euros, que ha sido registrada en el epigrafe “Otros gastos
de explotacion” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta (véase Nota 26).

El coste de los elementos de los activos intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia esta en uso
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Miles de euros
2012 2011

Aplicaciones informaticas 8.345 7.402

6.2 Marcas comerciales y licencias

La cuenta “Marcas” del epigrafe “Activos intangibles” del estado de situacién financiera consolidado recoge
principalmente el valor razonable de diversas marcas comerciales valoradas a partir de las asignaciones
realizadas en el curso de las diferentes combinaciones de negocio habidas en el Grupo, asi como determinadas
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adquisiciones directas. En concreto, este epigrafe recoge principalmente el valor de las marcas comerciales que
posee el Grupo, siendo las mas significativas las marcas de aceite de oliva (Carbonell, Koipe, Carapelli, Sasso y
Bertolli) y las marcas de aceite de semillas (Koipesol y Friol).

El desglose de las marcas por cada una de las unidades generadoras de efectivo con que cuenta el Grupo, es el
siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Unidad generadora de efectivo:
Aceite Peninsula Ibérica 212.706 261.225
Aceite Uniéon Europea 554.391 578.523
Otros 75 75
767.172 839.823

En el ejercicio 2012, los Administradores de la Sociedad dominante han calificado algunas de las marcas
descritas anteriormente como de vida util definida (véanse Notas 2.5 y 4.1), lo que ha supuesto un cargo a la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 en concepto de dotacidn a la amortizacién por un importe de
1.565 miles de euros, aproximadamente. La dotacion a la amortizacion estimada por este concepto para el
ejercicio 2013 ascendera a 3.130 miles de euros, aproximadamente. El resto de marcas han sido evaluadas
como activos intangibles de vida util indefinida. En la Nota 4.1 sobre normas de valoracion se detallan las
circunstancias sobre las que se apoya la estimacién de dicha vida Gtil como indefinida. Estos activos intangibles
considerados de vida util indefinida estan sujetos, con una periodicidad minima anual, a comprobacion del
posible deterioro de su valor, de acuerdo con la metodologia descrita en la Nota 4.5.

6.3 Fondos de Comercio

El detalle del fondo de comercio distribuido por las sociedades dependientes que los generan, es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011

Coste:
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. 1.675 1.675
Aceica Refineria, S.L. 1.700 1.700
Cogeneracion de Andujar, S.A. 1.695 1.695
Cama, S.A. 392 392
Carapelli Firenze, S.p.A. 86.678 86.678
Friol, S.r.l. 251 251
Negocio Bertolli 122.701 122.701

215.092 215.092
Deterioro
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. (1.675) (1.675)
Aceica Refineria, S.L. (1.700) (1.700)
Cogeneracion de Andujar, S.A. (1.695) (1.695)
Cama, S.A. (392) (392)
Carapelli Firenze, S.p.A. (56.571) -
Friol, S.r.L (251) -
Negocio Bertolli (58.751) (18.693)

(121.035) (24.155)
Total fondo de comercio neto 94.057 190.937
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7.

El fondo de comercio ha sido asignado integramente, a efectos del test de deterioro de valor, a la unidad
generadora de efectivo “Aceite Union Europea”.

6.4 Deterioro de valor de activos intangibles y fon  dos de comercio

Anualmente, el Grupo evalla la recuperacién de los activos que constituyen sus unidades generadoras de
efectivo, conforme a la metodologia descrita en la Nota 4.5. En este sentido, las principales inversiones
corresponden a las marcas y licencias de uso de sus productos, a sus plantas e instalaciones productoras y
distribuidoras, y a los fondos de comercio asignados a las unidades generadoras de efectivo y adquiridos a lo
largo de diversas combinaciones de negocio.

En comparacién con el ejercicio 2011, los valores contables de los activos materiales, intangibles e inversiones
inmobiliarias del Grupo se han reducido en un importe neto de 203.444 miles de euros, aproximadamente. Esta
disminucion en el valor contable es consecuencia, principalmente, de:

1. La dotaciéon a la amortizacion, que de forma anual y sistematica, realiza el Grupo tomando en
consideracion la vida Gtil estimada de sus activos.

2. La venta del 50% de la participacion en Moltuandujar, S.L., y su consolidacion por puesta en
equivalencia.

3. El deterioro de valor identificado como resultado del test de deterioro llevado a cabo en 2012. Al cierre
del ejercicio 2012 el Grupo ha evaluado la recuperacion de las marcas y el fondo de comercio,
siguiendo la metodologia descrita en la Nota 4.5.

Tras los procesos de reorganizacion y desinversiones llevados a cabo por el Grupo en ejercicios
anteriores, en 2012 los Administradores de la Sociedad dominante han reestimado el importe
recuperable de los activos de sus unidades generadoras de efectivo “Aceite Peninsula Ibérica” y “Aceite
Unién Europea”. En este sentido, el Grupo, a partir de las nuevas hipétesis de negocio para el periodo
2013-2016, que se basan en su estructura actual, asi como del entorno macroeconémico y financiero,
ha estimado que las marcas de vida Util indefinida asociadas a la unidad generadora de efectivo “Aceite
Peninsula Ibérica”, y el fondo de comercio y las marcas de vida util indefinida asociadas a la unidad
generadora de efectivo “Aceite Union Europea” estaban deteriorados en 47.913 miles de euros y
120.053 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Por estos motivos, el Grupo ha registrado en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” un cargo a la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta por importe de 167.966 miles de euros,
aproximadamente (véase Nota 26).

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante no estiman que sea necesario realizar
ningln ajuste adicional por deterioro de valor a los activos intangibles de las citadas unidades
generadoras de efectivo. Asimismo, a la fecha de formulacién de estas cuentas, los Administradores de
la Sociedad dominante consideran que no existen hechos significativos que exijan modificar las
estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2012 para la elaboracion de los tests de deterioro,
estimando que, de acuerdo con el andlisis efectuado, los valores contables al 31 de diciembre de 2012
de los activos asociados a las unidades generadoras de efectivo seran recuperables en los importes
registrados a dicha fecha.

Inmovilizado material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales” del
estado de situacion financiera en los ejercicios 2012 y 2011, han sido los siguientes:
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Ejercicio 2012:

Miles de euros

Traspasos a

Traspasos a

Inversiones Activos no
en asociadas Corrientes
y multigrupo| Traspasosa | Mantenidos Diferencias
Saldo (Nota Inversiones | Para la venta Otros de Saldo
Inicial | Adiciones | Retiros 2.6.6.1) inmobiliarias | (Nota 5.2) Traspasos | Conversion Final

Coste:
Terrenos y construcciones 154.048 9.707 (749) (11.396) (146) (25.897) 3.183 - 128.750
Instalaciones técnicas y maquinaria 187.596 1.789 (1.862) 44.797) - (12.154) 26.947 - 157.519
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 14.554 1.439 (1.151) (3.448) - (326) (332) (19) 10.717
Equipos para procesos de informacion 5.433 467 (2.289) (248) - (154) - - 3.209
Elementos de transporte 1.264 3 (23) - - (58) - - 1.186
Anticipos e inmovilizado material en curso 31.454 1.926 - (1.320) - (64) (30.130) - 1.866
Otro inmovilizado material 737 1 (240) - - (14) - - 484

395.086 15.332 (6.314) (61.209) (146) (38.667) (332) (19) 303.731
Amortizacién acumulada:
Construcciones (50.692) | (2.634) 601 7.622 146 15.503 - - (29.454)
Instalaciones técnicas y maquinaria (137.698) (8.463) 1.809 40.924 - 11.573 - - (91.855)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (11.251) (905) 1.301 3.092 - 283 - 6 (7.474)
Equipos para procesos de informacion (5.284) (141) 2.289 247 - 154 - 1 (2.734)
Elementos de transporte (988) 49) 23 - - 43 - 18 (953)
Otro inmovilizado material (543) - 240 - - 14 - - (289)

(206.456) | (12.192) 6.263 51.885 146 27.570 - 25 (132.759)

Deterioro acumulado:
Terrenos y Construcciones (209) 9.911) - - - - (84) - (10.204)
Instalaciones técnicas y maquinaria (14.550) | (2.554) - - - 3.954 (15.251) - (28.401)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - (161) - - - - 30 - (131)
Inmovilizado material en curso (15.305) - - - - - 15.305 - -

(30.064) | (12.626) - - - 3.954 - - (38.736)
Saldo neto 158.566 (9.486) (51) (9.324) - (7.143) 332) 6 132.236
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Ejercicio 2011:

Miles de euros

Traspasos a

Saldo Inversiones Otros Diferencias de Saldo

Inicial [Adiciones| Retiros |Inmobiliarias| Traspasos [ Conversion Final
Coste:
Terrenos y construcciones 170.677 92 |(12.083) (5.002) 150 214 154.048
Instalaciones técnicas y maquinaria 207.339 3.041 |(26.203) - 2.131 1.288 187.596
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16.018 661 (2.132) - - 7 14.554
Equipos para procesos de informacion 5.710 123 (358) - - 42) 5.433
Elementos de transporte 1.342 69 (169) - - 22 1.264
Anticipos e inmovilizado material en curso 34.205 1.337 | (1.807) - (2.281) - 31.454
Otro inmovilizado material 1.000 16 (279) - - - 737

436.291 5.339 |[(43.031) (5.002) - 1.489 395.086
Amortizacion acumulada:
Construcciones (51.343)| (2.840) | 2.901 712 - (122) (50.692)
Instalaciones técnicas y maquinaria (142.562)| (10.031) | 16.050 - - (1.155) (137.698)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (12.009) 958) | 1.724 - - 8) (11.251)
Equipos para procesos de informacion (5.292) (227) 187 - - 48 (5.284)
Elementos de transporte (1.214) (40) 293 - - 27 (988)
Otro inmovilizado material (812) (7 276 - - - (543)

(213.232)| (14.103) | 21.431 712 - (1.264) |(206.456)

Deterioro acumulado:
Construcciones (1.681) - - 1.472 - - (209)
Instalaciones técnicas y maquinaria (20.739) - 6.189 - - - (14.550)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (34) - 34 - - - -
Inmovilizado material en curso (21.305) - 6.000 - - - (15.305)

(43.759) - 12.223 1.472 - - (30.064)
Saldo neto 179.300 | (8.764) | (9.377) (2.818) - 225 158.566
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7.1 Adiciones y retiros

Durante el ejercicio 2012, las inversiones corresponden principalmente a inversiones en la planta productiva de
aceite de Inveruno (Italia) (13.400 miles de euros, aproximadamente).

En el ejercicio 2012 el Grupo ha enajenado diversos activos con un valor contable de 51 miles de euros,
aproximadamente, y ha dado de baja elementos totalmente amortizados y que ya no se encontraban en uso, sin
que se haya puesto de manifiesto resultado por este concepto en la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2012 adjunta.

7.2 Elementos totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente amortizado y que todavia esta en uso al
31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Miles de euros

2012 2011
Construcciones 8.393 6.780
Instalaciones técnicas y maquinaria 73.264 69.143
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.392 5.949
Equipos para procesos de informacion 3.436 5.711
Elementos de transporte 432 523
Otro inmovilizado 520 534

91.437 88.640

7.3 Otra informacion

Determinados elementos incluidos en las partidas de construcciones, maquinaria y otras instalaciones han sido
subvencionados por Administraciones Publicas por importe de 15.797 miles de euros al 31 de diciembre de 2012
y 2011, aproximadamente (véase Nota 22).

Los Administradores de la Sociedad dominante han estimado que el valor recuperable de determinados activos
de la fabrica de Andujar, junto a los correspondientes a la planta de biodiesel y a otros de menor relevancia, era
inferior a su valor en libros, por lo que el Grupo ha registrado una pérdida bruta por deterioro por importe de
12.626 miles de euros en el epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2012 adjunta.

Al 31 de diciembre de 2012, las sociedades del Grupo no tienen contratos firmados para la compra de
inmovilizado material por importe significativo. Al 31 de diciembre de 2011, las sociedades del Grupo tenian
contratos firmados para la compra de inmovilizado material por importe de 10 millones de euros,
aproximadamente, correspondientes principalmente a inversiones en la planta productiva de aceite de Inveruno
(Italia).

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. En opinion de los Administradores al cierre del ejercicio 2012 no
existia déficit de cobertura alguno relacionado con dichos riesgos.

Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en las “Inversiones inmobiliarias” durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:
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Miles de
euros

Saldo al 31 de diciembre de 2010 641
Traspasos de inmovilizado material 2.818
Reversion de deterioro de valor 1.472
Saldo al 31 de diciembre de 2011 4931
Deterioro reconocido en el ejercicio (2.442)
Dotacion a la amortizacioén (110)
Saldo al 31 de diciembre 2012 2.379

El saldo del epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del estado de situacion financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2012 corresponde, principalmente, a los terrenos y construcciones de la planta productiva
localizada en Méjico, que se encuentra arrendada desde el ejercicio 2011 a un tercero, y cuyo valor en libros
asciende a 1.738 miles de euros, aproximadamente (4.290 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre
de 2011). Los Administradores de la Sociedad dominante han estimado que el valor recuperable de los activos,
calculado como el valor actual de las rentas futuras derivadas del contrato, y en base a las hipétesis financieras
adoptadas por el Grupo, era inferior su valor en libros, por lo que han registrado una pérdida por su deterioro de
valor por importe de 2.442 miles de euros, aproximadamente, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta.

El saldo restante del epigrafe incluye principalmente unos terrenos sitos en Chinchén, que se mantienen por el
Grupo con el objeto de proceder a su venta por importe superior a su valor en libros.

Al cierre del ejercicio 2012 no existia ningun tipo de restriccion para la realizacién de nuevas inversiones
inmobiliarias ni para el cobro de los ingresos derivados de las mismas ni tampoco en relaciéon con los recursos
obtenidos de una posible enajenacion.

Arrendamientos

10.

El inmovilizado material incluye vehiculos y maquinaria de los que el Grupo es el arrendatario bajo un
arrendamiento financiero, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 2012 asciende a 90 miles de euros,
aproximadamente (72 miles de euros al 31 de diciembre de 2011), siendo el valor actual de los pasivos
asociados 86 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2012 (45 miles de euros en 2011) (véase
Nota 19).

Asimismo, el Grupo alquila maquinaria, equipos, vehiculos e instalaciones bajo contratos de arrendamiento
operativo con plazos que se extienden hasta 2013. El total de gastos de arrendamientos operativos fue de 4.677
y 5.713 miles de euros, aproximada y respectivamente, para 2012 y 2011, respectivamente.

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participaciéon

El Grupo mantiene inversiones en entidades asociadas y multigrupo, domiciliadas en Espafia, que no cotizan en
bolsa, que se contabilizan aplicando el método de la participacion, y cuyo detalle al 31 de diciembre de 2012 y
2011 es el siguiente:

% de Participacion

Denominacién 2012 2011
Moltuandujar, S.L. 50,00% | 100,00% (a)
Valdemuelas, S.L. 50,00% 50,00%

(@) En el ejercicio 2011, Moltuanddjar, S.L, fue consolidada por
integracion global.
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El movimiento de estas inversiones durante 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Saldo al 1 de enero 473 476
Traspasos 4.500 -
Participacion en resultados 34 (3)
Saldo al 31 de diciembre 5.007 473

En el ejercicio 2012, la Sociedad dominante ha vendido el 50% de su participacion en Moltuandujar, S.L. a un
tercero ajeno al Grupo, y ha optado por incorporar esta sociedad a los estados financieros consolidados por el
método de la participacion.

Las principales magnitudes de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion se muestran a
continuacion:

Ejercicio 2012:

Miles de euros
Participacion
Patrimonio Ingresos en el
Sociedad Activos Pasivos Neto Ordinarios | Beneficios Resultado
Moltuandgjar, S.L. 21.666 12.598 9.068 28.810 68 34
Valdemuelas, S.L. 1.089 143 946 - - -
Ejercicio 2011:
Miles de euros
Participacion
Patrimonio Ingresos en el
Sociedad Activos Pasivos Neto Ordinarios Pérdidas Resultado
Valdemuelas, S.L. 1.089 143 946 - (6) 3)

El Grupo no tiene participacion en pasivos contingentes de las entidades asociadas.

11. Inversiones financieras

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:
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12.

Miles de euros
2012 2011
No corrientes:
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 63 295
Activos financieros disponibles para la venta:
Valorados a coste 179 444
Préstamos y otros activos financieros 1.474 1.384
1.716 2.123
Corrientes:
Instrumentos financieros derivados (Nota 12) 192 20
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 7.384 9.884
Otros activos financieros 2.644 4.007
10.220 13.911

En el caso de las inversiones financieras valoradas a coste amortizado, no se han identificado diferencias
significativas con sus respectivos valores razonables.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo mantiene en el epigrafe “Otros activos financieros” del activo corriente del
estado de situacion financiera consolidado adjunto inversiones mantenidas hasta el vencimiento
correspondientes a imposiciones a plazo fijo a un plazo superior a 3 meses e inferior a 12 meses desde su
contratacién por importe de 7.384 miles de euros, aproximadamente (9.884 miles de euros, aproximadamente, al
31 de diciembre de 2011).

Instrumentos financieros derivados

El detalle de los instrumentos financieros derivados incluidos en el estado de situacién financiera consolidado al
31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Activo Pasivo
Financiero | Financiero Activo Pasivo
(Nota 11) (Nota 19) | Financiero | Financiero
No corriente
De tipo de interés - 37.827 - 28.771
Opcidn de conversion del Tramo PPL - 2.459 - 4.507
- 40.286 - 33.278
Corriente:
De tipo de interés - - - 10
De tipo de cambio 192 - 20 242
192 - 20 252
Total derivados reconocidos 192 40.286 20 33.530

En el ejercicio 2012, la variacion negativa en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados ha
ascendido a 6.584 miles de euros, aproximadamente (9.229 miles de euros, aproximadamente, en 2011). De
este importe, 6.363 miles de euros, aproximadamente, se han reconocido directamente en el patrimonio neto y
221 miles de euros, aproximadamente, en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012, en el epigrafe
de “Gastos financieros” (véase Nota 27).
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12.1 Derivados de tipos de interés

A continuacion, se detallan los instrumentos financieros derivados de tipos de interés y sus correspondientes
valores razonables al 31 de diciembre de 2012 y 2011 asi como el vencimiento de los nocionales con los que
estan vinculados.

Miles de euros
Valor Valor Nocional
Razonable | Razonable
al 31-12-12 | al 31-12-11 2013 2014 2015 2016 Total
Coberturas eficientes:
Collar (14.332) (8.345) | 25.500 43.500 | 215.000 - 284.000
Coberturas no eficientes:
IRS con barrera (23.495) (20.436) - - - 175.000 | 175.000
(37.827) (28.781) | 25.500 43.500 | 215.500 | 175.000 | 459.000

Para la determinacion del valor razonable de los derivados de tipo de interés, el Grupo utiliza el descuento de los
flujos de caja en base a los implicitos determinados por la curva de tipo de interés del euro segun las
condiciones de mercado en la fecha de valoracion.

Estos instrumentos financieros se han clasificados como de nivel 2 segln la jerarquia de célculo establecida en
la NIIF 7.

Permutas de tipo de interés (IRS con barrera y collars)

El Grupo utiliza permutas financieras de tipos de interés para gestionar su exposicion a las fluctuaciones en el
tipo de interés de sus préstamos bancarios a tipo variable (principalmente el préstamo sindicado descrito en la
Nota 19).

En este sentido, el Grupo tiene contratados diversos IRS (con un nocional de 175.000 miles de euros,
aproximadamente) en los que se intercambian los tipos de interés, de forma que el Grupo recibe del banco un
tipo de interés variable (Euribor a 3 meses) a cambio de un tipo de interés fijo (3,7%) para el mismo nominal.
Estos contratos incluyen una barrera (4,70%) a partir de la cual el Grupo paga a tipo de interés variable (Euribor
a 3 meses con bonificacién). Al 31 de diciembre de 2012 el valor de estos derivados ha supuesto un pasivo de
23.495 miles de euros, aproximadamente (20.436 miles de euros, aproximadamente, en 2011). Estos
instrumentos financieros derivados no son considerados cobertura contable, si bien son utilizados como
cobertura econémica de los compromisos financieros adquiridos.

En el ejercicio 2010, y como parte de las condiciones establecidas en el contrato de financiacién (véase Nota
19), el Grupo suscribié con dos entidades financieras sendos contratos “Collars” con un nocional cada uno de
ellos de 142.000 miles de euros, aproximadamente. Los “Collars” contratados establecen un tipo de interés
maximo y minimo para el Euribor (0,90% - 3,15% de banda minima y 1,51% -4,15% de banda méaxima). Al 31 de
diciembre de 2012 el valor total de estos derivados asciende a 14.332 miles de euros, aproximadamente (8.345
miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2011), y tienen naturaleza de pasivo financiero. El
importe que ha sido reconocido en el patrimonio neto como parte efectiva de las relaciones de cobertura de
flujos de efectivo ha ascendido a un importe de 14.371 miles de euros al 31 de diciembre de 2012,
aproximadamente, de los cuales un importe de 6.363 miles de euros ha sido registrado en el ejercicio 2012, y se
corresponde con el valor intrinseco de los “collars”. El Grupo tiene designadas las relaciones de cobertura
pertinentes al 31 de diciembre de 2012, y son plenamente eficaces. El Grupo ha optado por excluir el valor
temporal en la designacion de la cobertura a fin de mejorar la eficacia de la misma. El registro del valor temporal
en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta ha ascendido a 376 miles de euros,
aproximadamente, de ingreso.
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Andlisis de sensibilidad

Las variaciones de valor razonable de los derivados de tipo de interés contratados por el Grupo dependen de la
variacion de la curva de tipos de interés del euro a largo plazo. El valor razonable de dichos derivados asciende
a un importe negativo de 37.827 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2012 (28.781 miles de
euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2011).

Se muestra a continuacion el detalle del analisis de sensibilidad de los valores razonables de los derivados
contratados por el Grupo al cierre de los ejercicios 2012 y 2011:

Miles de euros
2012 2011
+0,5% (incremento de la curva de tipo de interés) 7.129 7.747
-0,5% (descenso de la curva de tipo de interés) (7.215) | (8.548)

12.2 Derivados de tipos de cambio

Para gestionar sus riesgos de cambio, el Grupo ha suscrito contratos a plazo de monedas de los principales
mercados en los que opera.

Miles de ddlares Miles de euros
Tipo de Cambio Moneda Valor Valor
Medio (Euro) Extranjera Nocional Razonable
31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011 | 31-12-2012 | 31-12-2011
Fx forwards:
Dolar estadounidense 1,29 1,32 15.357 17.495 11.834 13.258 192 (222)
11.834 13.258 192 (222)

El importe nocional de todos los contratos de compraventa de divisa a plazo existentes al 31 de diciembre de
2012 es aproximadamente de 11,8 millones de euros (13,2 millones de euros en 2011) que se han contratado
para cubrir flujos de pagos y cobros derivados de la actividad propia del Grupo y/o de los compromisos
financieros adquiridos.

Se aplica una politica de coberturas de operaciones comerciales en funcion del plazo estimado de cobros/pagos.
Como consecuencia de esta politica, la totalidad de las coberturas a plazo tienen un plazo menor de un afio.

Los valores razonables de estos contratos a plazo se han estimado en base a la comparacion de los tipos de
cambio de los mismos con los tipos de cambio de mercado correspondientes a cada fecha de vencimiento de las
distintas operaciones segun datos disponibles en fuentes publicas y/o servicios de informacion especializados.

El efecto de una variacion del tipo de cambio de mas 1% en el EUR/USD sobre el valor de las coberturas al 31
de diciembre de 2012 es de 115 miles de euros positivos, aproximadamente (97 miles de euros en 2011). En el
caso de que la variacion del tipo de cambio fuera de menos 1%, el cambio de valor de la posicion de cobertura a
31 de diciembre de 2012 seria de 118 miles de euros negativos, aproximadamente (99 miles de euros en 2011).

12.3 Opcidn de conversion del Tramo PPL

Como parte del contrato de financiacion suscrito en diciembre de 2010 (véase Nota 19), el Grupo concedi6 a los
acreedores financieros del Tramo PPL la opcién de convertir al vencimiento del tramo (previsto inicialmente para
el 30 de diciembre de 2016) el importe de la deuda (incluido los intereses capitalizados) por un nimero de
acciones de la Sociedad dominante. En caso de que los acreedores decidieran ejercitar la opcion, el Grupo
podria liquidarla en efectivo o0 mediante la entrega de acciones.
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13

Las principales caracteristicas de la opcion son las siguientes:

- Plazo: 6 afios.

- Nocional: importe devengado del Tramo PPL (principal mas intereses).
- Subyacente: acciones cotizadas de la Sociedad dominante.

- Numero de acciones: 28.364.705 acciones.

- Ejercicio de la opcion: a opcién de las entidades acreedoras.

- Liquidacion: A opcién del Grupo, en efectivo o con entrega fisica de acciones.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo ha realizado una valoracién de la opcién. El modelo utilizado en la
valoracion es el “Black-Scholes option pricing model” que incluye como principales variables la cotizacion de la
accion de la Sociedad dominante, la volatilidad de la misma y la expectativa de reparto de dividendos durante el
periodo de vigencia de la opcién. Al 31 de diciembre de 2012, el valor razonable de la opcién de conversién
otorgada a los acreedores del Tramo PPL ha ascendido a 2.459 miles de euros, aproximadamente (4.507 miles
de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2011). La variacion en el ejercicio 2012 en el valor de la
opcion, por importe de 2.048 miles de euros, aproximadamente (3.988 miles de euros, aproximadamente, al 31
de diciembre de 2011), se incluye en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2012 adjunta.

. _Existencias

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011

Comerciales 6.142 2.253
Materias primas y otros bienes mantenidos para su transformacion 30.907 64.012
Productos en curso 34.040 28.712
Productos terminados 81.201 70.848

152.290 165.825
Provision por deterioro y depreciacion de existencias (1.668) (3.975)

150.622 161.850

El coste de existencias reconocido como gasto e incluido en consumos de materias primas y consumibles de las
operaciones continuadas asciende a 600.380 miles de euros, aproximadamente (671.286 miles de euros en
2011, aproximadamente).

El movimiento de la provisién por deterioro de existencias durante los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Saldo inicial 3.975 5.423
Dotaciones del ejercicio (Nota 26) 876 3.062
Aplicaciones y otros movimientos 2.279) (56)
Recuperaciones (Nota 24) (904) (4.454)
Saldo final 1.668 3.975

Al 31 de diciembre de 2012, existen compromisos para la compra de materias primas por importe de 5.423 miles
de euros, aproximadamente (39.260 miles de euros, aproximadamente, el 31 de diciembre de 2011).
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Las existencias se encuentran adecuadamente cubiertas ante posibles riesgos con las pélizas de seguros
actualmente contratadas.

Las compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas extranjeras:

Miles de euros
2012 2011
Délares estadounidenses 1.064 368
Francos suizos - 30
1.064 398

14. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es

el siguiente:
Miles de euros
2012 2011
Clientes 160.016 205.272
Deudores 237.080 238.187
Anticipos a proveedores 8.278 17.195
Anticipos a empleados 37 32
Administraciones publicas deudoras (Nota 15) 25.345 23.493
Provisiones por deterioro e incobrabilidad (282.340) | (287.456)
148.416 196.723
14.1 Clientes

En esta cuenta del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 adjunto, se
incluyen, fundamentalmente, los saldos a cobrar por ventas realizadas a terceros por el Grupo en el desarrollo
de sus actividades. Con caracter general, estas cuentas a cobrar no devengan tipo de interés alguno y sus
condiciones de cobro varian entre el contado y 90 dias, siendo el periodo medio de cobro aproximado de 57
dias.

El analisis de la antigiiedad de los saldos en mora pero no considerados deteriorados al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente:

14.2 Deudores

Miles de euros
2012 2011
Menos de 30 dias 10.621 19.677
De 31 a 60 dias 10.769 3.973
De 61 a 120 dias 4732 -
Mas de 120 dias 2.243 1.385
28.365 25.035

El saldo de la cuenta “Deudores” al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por importe de 237.080 y 238.187 miles de
euros, aproximada y respectivamente, incluye 236.579 miles de euros, aproximadamente, correspondientes a
saldos a cobrar a empresas vinculadas a anteriores Administradores de la Sociedad dominante, los cuales se
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15.

encuentran totalmente provisionados en ambos ejercicios. En el ejercicio 2009, el Grupo inicié un proceso de
recuperacion de las cantidades dispuestas por dichas sociedades via querellas interpuestas frente a los
anteriores Administradores (véase Nota 21.2).

14.3 Transferencia de activos financieros

En 2012 el Grupo tiene suscritos diversos contratos de cesion de cuentas a cobrar. El Grupo eval(ia, como parte
de la gestion del riesgo financiero, si los contratos suponen la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos financieros cedidos.

La baja de activos financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales
de recibir los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno 0 mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

- El pago de los flujos de efectivos se encuentra condicionado a su cobro previo.
- El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero.

- Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son emitidos sin retraso
significativo.

De conformidad con dicho andlisis, el Grupo no ha procedido a dar de baja ningun importe de activos financieros
por motivo de cesion de cuentas por cobrar al no cumplirse los requisitos para hacerlo al 31 de diciembre de
2012 y 2011. Al 31 de diciembre de 2012, el valor en libros de las cuentas por cobrar que han sido transferidas
pero no dadas de baja asciende a 19.098 miles de euros, aproximadamente, y el valor en libros del pasivo
asociado asciende a 17.188 miles de euros, aproximadamente. Durante el ejercicio 2012, el Grupo ha
factorizado cuentas por cobrar por un valor total de 215.918 miles de euros, aproximadamente.

14.4 Provisién por deterioro

El movimiento de la provisién por deterioro e incobrabilidad en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2012 y 2011 ha sido el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Saldo al 1 de enero 287.456 295.739
Dotaciones del ejercicio (Nota 26) 2.234 3.983
Aplicacion de provision (7.320) (8.336)
Recuperaciones del ejercicio (Nota 24) (30) (3.930)
Saldo al 31 de diciembre 282.340 287.456

La antigledad de las cuentas por cobrar deterioradas es, en su mayor parte, superior a 6 meses.

No existe concentracién significativa de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado
gue el Grupo tiene un gran numero de clientes distribuidos por todo el mundo.

Situacion fiscal

15.1 Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos deudores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2012 y 2011
era el siguiente:
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Miles de euros
2012 2011

No corriente:
Activos por impuesto diferidos 138.357 | 217.669

138.357 | 217.669

Corrientes:
Activos por impuestos sobre ganancias corrientes 3.170 1.425
Hacienda Publica, deudor por diversos conceptos-
Por IVA 22.507 21.649
Por impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 500 86
Por subvenciones - 1.303
Por devolucion de intereses de aval por
actas fiscales (Nota 15.5) 1.558 -
Otros conceptos 763 434
Seguridad Social deudora 17 21

28.515 24.918

La composicion de los saldos acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2012 y 2011
era el siguiente:

Miles de euros
2012 2011

No corriente:
Pasivos por impuesto diferido 205.514 223.973

205.514 223.973

Corrientes:
Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes 2.495 2.825
Organismos de la Seguridad Social acreedores 1.135 1.401
Hacienda Publica, acreedor por diversos conceptos-
Por IVA 54 1.213
Por retenciones 1.987 728
Otros conceptos 4.939 1.629

10.610 7.796

15.2 Conciliacion del resultado contable con la bas e imponible fiscal y el gasto
por Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion se calcula en funcion
del resultado econdmico o contable, que no necesariamente ha de coincidir con su resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto.

El detalle del gasto por impuesto sobre las ganancias es como sigue:
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Miles de euros
2012 2011
Impuesto corriente del ejercicio 20.161 15.481
Ingreso por devolucion de impuesto (1.239) -
Ajustes de ejercicios anteriores (500) 973
Impuestos diferidos:

Origen y reversion de diferencias temporarias 64.007 (8.579)
Total gasto por impuesto 82.429 7.875
De las actividades continuadas 82.429 10.081
De las operaciones interrumpidas - (2.206)

82.429 7.875

El Grupo ha registrado un ingreso por impuesto sobre sociedades por importe de 1.239 miles de euros,
aproximadamente, como consecuencia de la obtencién de sentencia favorable del Tribunal Econdémico
Administrativo Foral en relacion con actas fiscales abiertas en ejercicios anteriores y que fueron pagadas por el
Grupo en el gjercicio 2011 (véase Nota 15.5).

La conciliacion entre el tipo medio efectivo y el tipo impositivo aplicable asi como del gasto por impuesto y el
resultado contable de actividades continuadas es como sigue:

Miles de euros
2012 2011

Pérdida del ejercicio antes de impuestos de actividades continuadas (163.136) (9.058)
Gasto esperado al tipo impositivo de la Sociedad dominante (30%) (48.941) 2.717)
Diferencia de tipo impositivo de sociedades en el extranjero (562) (107)
Gastos no deducibles netos 24.292 18.374
Ingresos exentos - (21.643)
Regularizacion de deducciones y bonificaciones 11.409 785
Regularizacion de bases imponibles negativas activadas con anterioridad 70.608 -
Bases imponibles negativas generadas y no activadas 27.362 14.928
Ingreso por devolucion de impuesto (1.239) -
Diferencias de ejercicios anteriores (500) 461
Gasto por impuesto de actividades continuadas 82.429 10.081

Los Administradores de la Sociedad dominante, en base al importe de los activos fiscales registrados en
ejercicios anteriores, y a la estimacién de beneficios para los proximos ejercicios de la Sociedad dominante, no
han considerado adecuado activar el crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas de los
ejercicios 2012 y 2011, cuyo importe en cuota asciende a 27.053 y 13.294 miles de euros, aproximada y
respectivamente. Asimismo, otras sociedades del Grupo no han activado la base imponible negativa obtenida en
el ejercicio 2012, por un importe en cuota de 309 miles de euros, aproximadamente (1.634 miles de euros,
aproximadamente, en 2011).

En el ejercicio 2012 han tenido lugar las siguientes modificaciones fiscales en Espafia que han afectado al
célculo de la base imponible del Grupo:

- El Real Decreto-ley 12/2012, de 30 de marzo, que modifica el limite anual maximo de deduccién sobre
la base imponible correspondiente al fondo de comercio en los periodos impositivos iniciados de 2012
y 2013, fijandolo en el 1% del importe del fondo de comercio.
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- Asimismo, este Real Decreto-ley establece una limitacion en la deducibilidad de gastos financieros. En
concreto, se permite deducir los gastos financieros netos con el limite del 30% del beneficio operativo
del ejercicio. En todo caso son deducibles gastos financieros netos del periodo impositivo por importe
de 1 millén de euros. Los gastos financieros netos que no hayan sido objeto de deduccion por superar
el limite del 30% del beneficio operativo del ejercicio podran deducirse en los periodos impositivos que
concluyan en los 18 afios inmediatos y sucesivos, conjuntamente con los del periodo impositivo
correspondiente y con el mismo limite del 30%. Como resultado de esta modificacion legislativa, las
diferencias temporales del ejercicio 2012 incluyen gastos financieros contabilizados en el ejercicio pero
que no han sido considerados deducibles por importe en base de 13.287 miles de euros,
aproximadamente (3.986 miles de euros, aproximadamente, en cuota).

Adicionalmente, las diferencias temporales incluyen aumentos en las bases imponibles del Grupo por deterioros
de valor registrados y no deducibles fiscalmente en el ejercicio 2012 en marcas, fondos de comercio y activos
materiales, por importe en cuota de 19.325 miles de euros, aproximadamente.

Finalmente, se incluyen como diferencias temporales las dotaciones y reversiones o aplicaciones de provisiones
de naturaleza comercial y retributiva (incluidas las indemnizaciones como resultado de la reestructuracion de la
plantilla) no deducibles desde el punto de vista fiscal, asi como las amortizaciones fiscales de los intangibles y
fondos de comercio en algunas de las sociedades dependientes.

En el ejercicio 2012 el Grupo ha realizado retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Beneficios por
importe de 14.037 miles de euros, aproximadamente (5.639 miles de euros, aproximadamente, en 2011). El
impuesto correspondiente a recuperar asciende a 675 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de
2012 (1.400 miles de euros de impuesto a pagar, aproximadamente, en 2011).

Asimismo, la conciliacién entre el tipo medio efectivo y el tipo impositivo aplicable asi como del ingreso por
impuesto y el resultado contable de actividades interrumpidas en el ejercicio 2011 fue como sigue:

Miles de
euros

Beneficio del ejercicio antes de impuestos de actividades interrumpidas 18.012
Gasto esperado al tipo impositivo de la Sociedad dominante (30%) 5.404
Diferencia de tipo impositivo de sociedades en el extranjero y en Régimen Foral 1.409
Gastos no deducibles 21.068
Ingresos exentos (30.087)
Ingreso por impuesto de actividades interrumpidas (2.206)

No existen partidas cargadas directamente a las cuentas de patrimonio neto que hayan originado impuestos
diferidos en el ejercicio 2012.

En el ejercicio 2012 no se han aplicado beneficios fiscales en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto
sobre Sociedades del Grupo (en el ejercicio 2011 se aplicaron beneficios fiscales por depreciacion monetaria por
importe de 87 miles de euros, aproximadamente, y se generd una deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios por importe de 225 miles de euros, aproximadamente).

15.3 Activos y pasivos por impuesto diferido regist rados

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se han registrado en el estado de situacion financiera consolidado
en los epigrafes “Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos diferidos”, respectivamente, de
acuerdo con el siguiente detalle:
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Ejercicio 2012:

Miles de euros
Registrado con cargo a Traspasos a
Traspasos a | Activos y Pasivos
Inversiones No corrientes
31de en asociadas Mantenidos 31de
Diciembre y multigrupo Paralaventa |Diciembre
de 2011 |Resultados| Otros Traspasos | (Nota2.6.6.1) (Nota 5.2) de 2012
Activos:
Prestaciones a empleados 1.529 (198) - - - - 1.331
Otros conceptos 8.855 (555) 2.247 1.369 - (158) 11.758
Deducciones fiscales activadas 42.862 | (11.409) - - - - 31.453
Créditos por pérdidas a compensar 164.423 | (70.608) - - - - 93.815
217.669 | (82.770) 2.247 1.369 - (158) 138.357
Pasivos:
Marcas 193.886 | (14.374) - - - - 179.512
Fondo de comercio y
otros activos intangibles 7.279 (2.120) - - - - 5.159
Inmovilizado material 19.504 (1.956) 4 1.369 441) (628) 17.852
Otros conceptos 3.304 (313) - - - - 2.991
223.973 | (18.763) 4 1.369 (441) (628) 205.514
Ejercicio 2011:
Miles de euros
Registrado con cargo a
31de 31de
Diciembre Diciembre
de 2010 | Resultados Otros de 2011
Activos:
Prestaciones a empleados 5.248 (3.719) - 1.529
Otros conceptos 7.125 1.730 - 8.855
Deducciones fiscales activadas 42.144 (644) 1.362 42.862
Créditos por pérdidas a compensar 164.423 - - 164.423
218.940 (2.633) 1.362 217.669
Pasivos:
Marcas 198.359 (4.473) - 193.886
Fondo de comercio y otros activos intangibles 7.933 (654) - 7.279
Inmovilizado material 18.235 828 441 19.504
Otros conceptos 4.691 (1.387) - 3.304
229.218 (5.686) 441 223.973

Al 31 de diciembre de 2012, los Administradores de la Sociedad dominante han evaluado la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos registrados, mediante la estimacion de los beneficios fiscales futuros en los
plazos previstos en la normativa contable de aplicacion. Como consecuencia de dicho andlisis, basado en las
nuevas hipétesis de negocio adoptadas por el Grupo y en la normativa fiscal vigente, teniendo en cuenta las
modificaciones legislativas adoptadas en Espafia en el ejercicio 2012, los Administradores de la Sociedad
dominante han estimado que los créditos por pérdidas a compensar y por deducciones pendientes de aplicar
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registrados no recuperables ascendian a un importe total de 82.017 miles de euros, aproximadamente, habiendo
registrado una pérdida en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados consolidada del
ejercicio 2012 adjunta.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante no estiman que sea necesario realizar ningdn
ajuste adicional por deterioro de valor de los créditos fiscales registrados.

Al cierre del ejercicio 2012, el ejercicio de origen y de vencimiento de las bases imponibles negativas y de las
deducciones pendientes de tomar activadas era el siguiente:

Bases Imponibles
Ejercicio de Miles de
Origen euros
2009 267.334
2010 46.640
313.974

La compensacion de las bases imponibles negativas esta sujeta a los plazos establecidos en cada una de las
legislaciones locales. En general, los plazos minimos se sitlan en torno a 18 afos.

Las bases imponibles negativas activadas al 31 de diciembre de 2012 corresponden fundamentalmente a la
Sociedad dominante.

Asimismo, incluyen las correspondientes a la sociedad Sevilla Rice Company, S.A., por importe de 1.256 miles
de euros, aproximadamente, clasificadas en el epigrafe “Activos no corrientes mantenidos para la venta” del
activo corriente del estado de situacién financiera consolidado (véase Nota 5.2).

Deducciones
Ejercicio de Miles de Aplicable
Origen euros Hasta
1999 111 2014
2000 869 2015
2001 94 2011-2016
2002 143 2013-2018
2003 36 2013-2018
2004 451 2011-2019
2005 109 2012-2020
2006 4.106 2013-2021
2007 4.752 2014-2022
2008 15.019 2018-2023
2009 4.858 2019-2024
2010 905 2020
31.453
15.4 Activos y pasivos por impuesto diferido no reg istrados

El detalle de los activos por impuesto diferidos no registrados es el siguiente:
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Miles de euros

2012 2011

Activos por impuestos diferidos:
Diferencias temporales:
- Gastos financieros 3.986 -
- Compromisos con empleados 771 71
- Provisiones de activos 8.276 6.900
- Provisiones de riesgos y gastos 1.826 1.848
- Otros 21.655| 21.388
Bases imponibles negativas 142.554 | 44.584
Deducciones 14.514 9.076

193.582 | 83.867

El Grupo no ha registrado en el estado de situacion financiera consolidado adjunto los activos por impuesto
diferido detallados en el cuadro anterior (importes en cuota) al no considerar probable que se generen en los
plazos previstos, de acuerdo a la normativa contable vigente, bases imponibles positivas que permitan su

recuperacion.

Al cierre del ejercicio 2012, el ejercicio de origen y de vencimiento de las bases imponibles negativas y de las

deducciones pendientes de tomar no activadas era el siguiente:

Bases Imponibles
Ejercicio de Miles de
Origen euros

1996 181
1997 133
1998 159
1999 616
2000 195
2001 134
2002 1.773
2003 2.515
2004 11.512
2005 10.879
2006 21.154
2007 28.275
2008 46.562
2009 176.354
2010 33.771
2011 49.759
2012 91.207

475.179

La compensacion de las bases imponibles negativas esta sujeta a los plazos establecidos en cada una de las
legislaciones locales. En general, los plazos minimos se sitian en torno a 18 afios.
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Deducciones
Ejercicio de Miles de Aplicable
Origen euros Hasta
2006 21 2013-2021
2007 19 2014-2022
2009 8.440 2019-2024
2010 335 2020
2011 261 2021
2012 5.438 2022
14.514

15.5 Inspecciones fiscales

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales consolidadas.

En el ejercicio 2012, el Grupo ha obtenido sentencia firme estimatoria del Tribunal Supremo, en relacion con las
actas fiscales levantadas en el ejercicio 2003 como resultado de la inspeccion iniciada por las autoridades
fiscales en el ejercicio 2001 sobre los Impuestos sobre Sociedades de los ejercicios 1996 a 1998 (ambos
incluidos), y cuyo importe ascendia a 19.601 miles de euros, aproximadamente. Como consecuencia de dicha
sentencia, el Grupo ha solicitado la devolucion del aval (véase Nota 33), asi como la devolucion de los costes
financieros incurridos como consecuencia del mantenimiento del aval, habiendo sido registrado un ingreso
financiero por importe de 1.558 miles de euros en el epigrafe “Ingresos financieros” (véase Nota 27), y un saldo
deudor en la cuenta “Administraciones publicas deudoras” del epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar” al 31 de diciembre de 2012 (véase Nota 15.1).

Adicionalmente, otras sociedades dependientes, absorbidas en el ejercicio 2011 por la Sociedad dominante,
fueron inspeccionadas en el ejercicio 2010, levantandose actas por importe de 3.764 miles de euros,
aproximadamente, que fueron provisionadas en el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre
de 2010. En el ejercicio 2011 fue aplicada la provision por importe de 3.145 miles de euros, aproximadamente,
con motivo del pago de la cuota e intereses de demora de dichas actas. El Grupo interpuso recurso contra
dichas actas ante el Tribunal Econdmico Administrativo Foral correspondiente, que ha dictado resolucién
favorable para el Grupo, en virtud de la cual se ha obtenido en noviembre de 2012 la devolucion de la cuota y de
los intereses abonados en 2011 por el Grupo, asi como de los intereses de demora devengados desde la fecha
de pago por el Grupo. Como consecuencia del cobro recibido, el Grupo ha registrado un ingreso por Impuesto
sobre Sociedades por importe de 1.239 miles de euros, aproximadamente, asi como un ingreso financiero por
importe total de 586 miles de euros, aproximadamente, en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2012.

En 2012 las autoridades fiscales italianas han revisado las declaraciones de diversos impuestos presentados por
las sociedades dependientes del Grupo en lItalia en los ejercicios 2007 a 2010. Como resultado de esta revision,
con fecha 26 de junio de 2012 la Hacienda Publica italiana levantdé actas por determinados conceptos por un
importe de 6.432 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 404 miles de euros, aproximadamente,
corresponden a ejercicios anteriores a la incorporacién de las sociedades dependientes italianas al Grupo
Deoleo. El Grupo, en base a la evaluacién de sus argumentos y de la documentacion soporte de las
transacciones que originan las contingencias, ha aceptado en conformidad las citadas actas reconociendo su
impacto en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2012.

En relaciéon con otros conceptos reclamados por las autoridades fiscales italianas, por un importe inicial total de
7.212 miles de euros, aproximadamente, se han recibido propuestas de liquidacion provisionales de la Hacienda
Plblica italiana, para los tres afios objeto de la inspeccion, por importe de 6.663 miles de euros,
aproximadamente, incluyendo principal, intereses y sanciones. Los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que el Grupo dispone de argumentos validos para defender el tratamiento fiscal aplicado de forma
que no tengan impacto patrimonial alguno para el Grupo, y en consecuencia continian con el proceso tributario,
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habiendo presentado los correspondientes recursos contra las liquidaciones provisionales recibidas ante la
Comisién Tributaria Provincial de Florencia.

Asimismo, durante el ejercicio 2011, Unilever (como parte vendedora), la Sociedad dominante y la sociedad
dependiente Carapelli Firenze, S.p.A. (como parte compradora), recibieron notificacion de la Agencia Tributaria
italiana con propuesta de liquidacién por importe de 9.146 miles de euros, aproximadamente, en cuanto a
justificacién de la motivacién econdmica valida de la compra-venta de la sociedad Mediterranean Dressing,
S.arl., en relacion a la compraventa de la licencia Bertolli en diciembre de 2008. Las 3 sociedades
interpusieron recurso y la Comisién Tributaria Provincial de Milan emitié sentencia favorable a los intereses de
Unilever, Deoleo, S.A., y Carapelli Firenze, S.p.A. A finales del ejercicio 2012, la Administracién Tributaria
italiana, ha interpuesto recurso, contra dicha sentencia estimatoria, ante la Comisién Tributaria Regional, ante lo
cual, Unilever, Deoleo, S.A., y Carapelli Firenze, S.p.A., han presentado sendos escritos defensivos reiterando la
justificacion y defensa de la operacién de compra-venta realizada, ajustada a las normas tributarias, por lo que el
Grupo Deoleo y Unilever asi como sus asesores consideran que dicha argumentacion conllevard una nueva
sentencia estimatoria para las 3 sociedades. Sin perjuicio de lo anterior y en base al contrato de compraventa
firmado por Unilever, Deoleo, S.A., y Carapelli Firenze, S.p.A., si finalmente Deoleo, S.A., o Carapelli Firenze,
S.p.A., resultasen obligados al pago, existen mecanismos para intentar repercutir dicho importe a Unilever.

Al 31 de diciembre de 2012, las sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales los impuestos principales presentados que le son aplicables correspondientes a los Ultimos cuatro
ejercicios.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

16. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:
Miles de euros
2012 2011
Caja y bancos 45.116 61.227
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 83.000 57.000
128.116 118.227
Los depésitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a diez Eurodepésitos, asi como a tres
imposiciones a plazo fijo en diferentes entidades financieras, contratados en diciembre de 2012 y con
vencimiento entre enero y marzo de 2013.
Tal y como se indica en la Nota 19, al 31 de diciembre de 2012 se encontraban pignoradas cuentas bancarias y
depdsitos mantenidos por el Grupo, recogidos tanto en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”
como en “Otros activos financieros corrientes”, por importe de 16.747 miles de euros, aproximadamente (18.405
miles de euros en 2011).
17. Patrimonio neto

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado.

17.1 Capital

El movimiento de las acciones de la Sociedad dominante durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:
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Numero de acciones
2012 2011
Acciones al inicio del ejercicio 1.023.384.179 | 1.023.384.179
Acciones al final del ejercicio 1.023.384.179 | 1.023.384.179

De acuerdo con las ultimas notificaciones recibidas por la Sociedad dominante y con las comunicaciones
realizadas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores antes del cierre de cada ejercicio, las participaciones
accionariales mas significativas son las siguientes:

2012 2011
% de % de
Denominacion Acciones Participacion [ Acciones | Participacion
Banco Financiero y de Ahorros, S.A. 190.581.126 18,62% 190.580.526 18,62%
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,

Almeria, Malaga, Antequera y Jaén (Unicaja) 116.145.186 11,35% 116.145.186 11,35%
Ebro Foods, S.A. 95.510.218 9,33% 95.510.218 9,33%
CaixaBank, S.A. (a) 60.991.300 5,96% - -
Banca Civica, S.A. (a) - - 60.991.300 5,96%
Banco Mare Nostrum, S.A. (a) 56.021.510 5,47% 56.021.510 5,47%
Kutxabank, S.A. 55.886.491 5,46% 55.886.491 5,46%
Daniel Klein 34.080.538 3,33% 34.080.538 3,33%

@)

(b)

Segun consta en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, mediante hecho relevante
de 31 de diciembre de 2011, Banca Civica, S.A., y Banco Mare Nostrum, S.A. (actual miembro del Consejo de
Administraciéon de la Sociedad dominante), comunicaron la firma de un pacto de sindicaciéon de acciones que
afectaba a sus respectivas participaciones accionariales en la Sociedad dominante. En relacién con el mismo, el 26
de marzo de 2012 se acord6 la suscripcién de un acuerdo de integracion mediante fusién por absorciéon de Banca
Civica, S.A., en CaixaBank, S.A., anunciada por hecho relevante de esa fecha, pasando CaixaBank, S.A., desde la
fecha de materializacion de la fusion (3 de agosto de 2012), a tener el 5,96% de derechos de voto sobre la Sociedad
dominante. Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“La Caixa”) controla Caixabank, S.A., quien posee una
participacion del 100% en Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U. La participacion de Caixabank S.A. se compone
de la participacion de la sociedad Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U. como miembro del Consejo de la
Sociedad dominante con un 5,294% (54.177.229 derechos de voto), y de una participacion directa derivada de la
absorcién de Banca Civica, S.A., del 0,666% (6.814.071 derechos de voto).

Kutxabank, S.A., mantiene una participacion indirecta del 5,461% teniendo como titulares directos a Grupo de
Empresas Cajasur, S.A., con un 1,334% (13.654.677 derechos de voto) y a BBK Bank Cajasur, S.A.U., con un
4,127% (42.231.814 derechos de voto). Kutxabank, S.A., es titular del 100% de BBK Bank Cajasur, S.A.U., y ésta es
titular del 100% de Grupo de Empresas Cajasur, S.A.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas de Bilbao, Barcelona,
Madrid y Valencia, asi como en el Servicio de Interconexion Bursatil.

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la capacidad de continuar como una empresa
en funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos
de interés y mantener una estructura optima de capital para reducir el coste de capital.

Consistentemente con otros grupos en el sector, el Grupo controla la estructura de capital en base al ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como el endeudamiento neto dividido entre el capital total. El
endeudamiento neto se determina por la suma de las deudas financieras, menos efectivo y otros medios liquidos
equivalentes. El total del capital se calcula por la suma del patrimonio neto mas el endeudamiento neto.
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Miles de euros
2012 2011

Total endeudamiento financiero 760.307 790.492
Menos- Efectivo y otros medios equivalentes (128.116) (118.227)
Deuda neta (a) 632.191 672.265
Patrimonio neto 560.650 812.179
Total capital 1.192.841 1.484.444
Ratio de endeudamiento 53,00% 45,29%

a) La deuda neta no incluye las imposiciones a plazo fijo superior a tres meses e inferior a
12 meses, recogidas en el epigrafe “Otros activos financieros corrientes” que al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 ascendian a 7.384 y 9.884 miles de euros, aproximada y
respectivamente (véase Nota 11).

Tal y como se indica en esta misma Nota y en la Nota 19, el Grupo finaliz6 en diciembre de 2010 la
reestructuracion de su endeudamiento financiero. Asimismo, en los ejercicios 2011 y 2012 se han producido
diversas amortizaciones anticipadas del préstamo sindicado con motivo de la venta de los activos y pasivos de
los negocios arroceros del Grupo y del 50% de la participacion en la sociedad Moltuandujar, S.L. Este proceso,
que ha supuesto también un fortalecimiento patrimonial a través de las distintas ampliaciones de capital llevadas
a cabo en el gjercicio 2010, han permitido reducir de forma muy significativa en los Gltimos ejercicios el grado de
apalancamiento.

No obstante, en el ejercicio 2012 se ha producido una disminucién del patrimonio neto como consecuencia de
los ajustes de valor registrados en algunos de los activos del Grupo para adecuar el valor contable de los
mismos a sus importes recuperables. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las citadas
pérdidas no tienen naturaleza recurrente, por lo que el efecto conjunto de las medidas ya adoptadas permitira
seguir mejorando de forma progresiva el ratio de apalancamiento del Grupo de acuerdo con su capacidad de
generacion de efectivo.

17.2 Prima de emisiéon

Esta reserva tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias,
incluyendo su conversion en capital social.

17.3 Otras reservas

El detalle de otras reservas al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
Reserva legal 5.974 3.458
Resto de reservas 39.092 35.785
45.066 39.243

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 84 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
del Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara
a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. No puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2012, la reserva legal de la Sociedad dominante no ha
alcanzado el 20% del capital social.
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Las reservas voluntarias son de libre disposicion siempre que, como consecuencia de la distribucidon de
dividendos, los fondos propios no resulten ser inferiores al capital social. Asimismo, la Sociedad dominante tiene
otras limitaciones a la distribucién de dividendos (véase apartado 7 de esta Nota).

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades del Capital, en la aplicacién del resultado de cada
ejercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia del fondo de comercio de la Sociedad
dominante que figura en el activo del estado de situacion financiera, destinandose a tal efecto una cifra del
beneficio que represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera
beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposiciéon. En el ejercicio 2012, la Junta
General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 6 de junio de 2012 aprobé destinar 3.307 miles
de euros, aproximadamente, del beneficio obtenido por la Sociedad dominante en el ejercicio 2011, a reserva
por fondo de comercio, siendo este importe el saldo total de dicha reserva al 31 de diciembre de 2012.

17.4 Acciones de la Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo mantiene en cartera 9 acciones de la Sociedad dominante (al 31 de
diciembre de 2011 no mantenia en cartera acciones propias), recibidas de un tercero en fecha 30 de mayo de
2012 mediante donacién pura, simple y sin condicion alguna, y estando las acciones libres de toda carga o
gravamen.

El detalle del movimiento de la autocartera durante el ejercicio 2012 fue el siguiente:

Importe en miles de euros

Saldo 01-01-2012 Adquisiciones Saldo 31-12-2012
N° de Acciones Importe N°de Acciones | Importe | N°de Acciones Importe
- - 9 - 9 -

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Deoleo, S.A. acord6 en fecha 6 de junio de 2012 autorizar la
adquisicion de acciones de la Sociedad dominante a unos precios maximo y minimo conforme a las siguientes
premisas:
1. Numero maximo de acciones adquiribles: hasta la cifra maxima permitida por la normativa aplicable.
2. Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:
1. a. Precio de la ultima transaccion realizada en el mercado por sujetos independientes.

2. b. Precio mas alto contenido en el carnet de 6rdenes.

3. Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accion en la sesién anterior al dia de la
transaccioén, salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una variacion sobre dicho
porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4. Duracion de la autorizacion: 5 afios a contar desde el momento de la aprobacién del acuerdo.
17.5 Diferencias de conversion

La composicién y los movimientos de las diferencias de conversion entre entidades dependientes del Grupo, es
como sigue:
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18.

Miles de

euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (14.752)
Diferencias de conversion de estados financieros
de negocios en el extranjero (5.593)
Salidas del perimetro 7.097
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (13.248)
Diferencias de conversion de estados financieros
de negocios en el extranjero 464
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (12.784)

17.6 Ajustes por cambios de valor

El saldo de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 adjunto
recoge la valoracidon de los instrumentos financieros derivados considerados de cobertura contable. Su

movimiento ha sido el siguiente:

Miles de euros

Operaciones de

Cobertura

(Nota 12)
Saldo al 1 de enero de 2011 -
Valoracién de los derivados de cobertura (8.008)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (8.008)
Valoracién de los derivados de cobertura (6.363)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (14.371)

17.7 Dividendos y restricciones a la distribucion d e dividendos

En los ejercicios 2012 y 2011, la Sociedad dominante no ha distribuido dividendos a sus accionistas.

Adicionalmente a la no disponibilidad de la reserva por fondo de comercio, de acuerdo con las condiciones del
préstamo sindicado suscrito el 29 de diciembre de 2010, la Sociedad dominante, salvo que obtenga autorizacién
de las entidades acreedoras, no podra repartir dividendos hasta que tenga lugar la completa amortizacion de la

financiacién.

Ganancias por accion

18.1 Bésicas

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los accionistas
ordinarios de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién

durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del célculo de las ganancias (pérdidas) por accién basicas es como sigue:
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2012 2011

Beneficio (pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante

(en euros) (245.567.000) 1.065.000
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en

titulos) 1.023.384.174 | 1.023.376.891
Ganancias (pérdidas) por accion bésicas (0,2400) 0,0011

El detalle del calculo de ganancias (pérdidas) por accién béasicas desglosado entre actividades continuadas e
interrumpidas del ejercicio 2011 fue como se muestra a continuacion:

2011
Pérdida del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) de
las actividades continuadas (19.153.000)
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en
titulos) 1.023.376.891
Pérdidas por accion basicas de las actividades continuadas (0,0187)
Beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante
(en euros) de las actividades interrumpidas 20.218.000
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (en
titulos) 1.023.376.891
Ganancias por accion basicas de las actividades interrumpidas 0,0198
El nUmero medio de acciones ordinarias en circulacion se calcula como sigue:
2012 2011
Acciones ordinarias en circulacion al inicio 1.023.384.179 1.023.384.179
Efecto promedio de las acciones propias (5) (7.288)
Numero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion al 31 de diciembre 1.023.384.174 1.023.376.891

18.2 Diluidas

Las ganancias por accion diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y el nUmero medio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales, es decir, como si
se hubiera llevado a cabo la conversion de todas las acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.
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19. Obligaciones, préstamos Yy otros pasivos remuner

ados

El detalle de estos epigrafes del estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:

Miles de euros

2012 2011
No corriente:
Valorados a coste amortizado
Préstamo sindicado 592.068 646.614
Gastos de formalizacion del préstamo sindicado (15.002) (20.444)
Total préstamo sindicado 577.066 626.170
Otras deudas con entidades de crédito 5.268 11.442
Pasivos por arrendamientos financieros (Nota 9) 51 28
Deudas con entidades de crédito 582.385 637.640
Pasivos financieros por emision de valores negociables 56.523 57.790
Otros pasivos financieros remunerados 3.785 3.415
642.693 698.845
Valorados a valor razonable
Instrumentos financieros derivados (Nota 12) 40.286 33.278
682.979 732.123
Corriente:
Valorados a coste amortizado
Préstamo sindicado 55.000 12.500
Gastos de formalizacion del préstamo sindicado (1.279) -
Total préstamo sindicado 53.721 12.500
Otras deudas con entidades de crédito 21.427 44.517
Pasivos por arrendamientos financieros (Nota 9) 35 17
Pasivos financieros por emision de valores negociables 809 -
Otros pasivos financieros remunerados 1.336 1.083
77.328 58.117
Valorados a valor razonable
Instrumentos financieros derivados - 252
77.328 58.369

Para los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor

contable y su valor razonable.

La deuda financiera contraida por el Grupo ha devengado en el ejercicio 2012 un tipo de interés medio del

3,44% (2,91% en 2011).

Al 31 de diciembre de 2012 el vencimiento a largo plazo de las deudas con entidades de crédito y su

comparativa con el 31 de diciembre de 2011 era el siguiente:
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Miles de euros
Afos
2013 2014 2015 2016 2017 Posteriores Total

Préstamos sindicados - 68.119| 68.119| 440.828 - - 577.066
Pasivos financieros por emision de

valores negociables - - - - - 56.523 56.523
Otras deudas con entidades de crédito 1.848 1.848 1.623 - - 5.319
Otros pasivos financieros - 917 703 617 573 975 3.785
Instrumentos financieros derivados - - 14.332| 25.954 - - 40.286
Situacion al 31 de diciembre de 2012 - 70.884 | 85.002 | 469.022 573 57.498 682.979
Situacion al 31 de diciembre de 2011 | 54.306 | 69.953| 78.298| 468.361 - 61.205 732.123

19.1 Préstamo sindicado

Con fecha 29 de diciembre de 2010 el Grupo suscribié un acuerdo de financiacion con sus entidades acreedoras
(actuando Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como Banco Agente), el cual agrupé bajo un Unico contrato la
mayor parte de los compromisos financieros del Grupo a dicha fecha.

El importe de la financiacién incluye 37.720 miles de euros para el caso de que el Grupo tenga que hacer frente
a los avales concedidos (véase Nota 33), y tenia por objeto cancelar los compromisos financieros contraidos por
el Grupo (la mayor parte de los cuales se encontraban vencidos) y establecer unos términos y condiciones que
se adecuaran a la capacidad de generacion estimada de efectivo del Grupo para los préximos ejercicios.

Conforme a los términos del nuevo contrato de financiacion, el total de la deuda refinanciada se articula en 5
tramos: A, B, C, D y PPL. El vencimiento se prevé en un plazo de 6 afios desde su entrada en vigor, exigiéndose
devoluciones anuales de los principales de los tramos A, B y C a partir de 18 de meses de carencia. En el caso
de los tramos D y PPL su amortizacién se efectuara en un unico pago a la fecha de vencimiento. En relacién con
el tipo de interés, éste esta vinculado al Euribor mas un margen que difiere para cada uno de los tramos. Las
principales caracteristicas de la financiacion son las siguientes:

Miles de euros

2012 2011

No Total No Total
Tramo Limite | Dispuesto | Dispuesto Limite | Dispuesto | Dispuesto Destino de la financiacion

Cancelacion del crédito sindicado
Tramo A 355.060 - 355.060| 366.395 - 366.395 | dispuesto el 18 de diciembre de 2008
Tramo B 209.206 - 209.206 | 214.864 - 214.864 | Cancelacion de préstamos bilaterales
Tramo D 76.736 3.866 72.870 73.873 3.866 70.007 | Cancelacion del resto de compromisos
Tramo PPL 9.704 - 9.704 7.613 - 7.613 | Cancelacion del resto de compromisos
Tramo C 33.776 33.548 228 33.783 33.548 235 | Financiacion de avales
684.482 37.414 647.068 | 696.528 37.414| 659.114
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En el ejercicio 2012, de acuerdo con el calendario de amortizacion establecido en el contrato de financiacion, la
Sociedad dominante ha realizado amortizaciones ordinarias en junio y en diciembre de 2012 por un importe total
de 12.500 miles de euros, aproximadamente, de los cuales un importe de 8.333 miles de euros,
aproximadamente, se han aplicado al Tramo A, 4.162 miles de euros, aproximadamente, al Tramo B, y 5 miles
de euros, aproximadamente, al Tramo C (avales). En el ejercicio 2011 no se realizaron amortizaciones ordinarias
del préstamo sindicado.

Asimismo, en el ejercicio 2012 la Sociedad dominante, conforme a los términos establecidos en el contrato de
financiacién, ha amortizado anticipadamente 4.500 miles de euros, aproximadamente (166.642 miles de euros,
aproximadamente, en 2011), procedentes de la venta del 50% de la participacion en Moltuandujar, S.L. De este
importe total, 3.002 miles de euros, aproximadamente, se han aplicado al Tramo A, 1.496 miles de euros,
aproximadamente, al Tramo B, y 2 miles de euros, aproximadamente, al Tramo C (avales).

El importe de los Tramos D y PPL se ha incrementado en 4.954 miles de euros, aproximadamente, como
resultado de la capitalizaciéon de los intereses incurridos en el ejercicio 2012 (en el ejercicio 2011 se
incrementaron en 4.021 miles de euros, aproximadamente, por el mismo concepto). Asimismo, en el ejercicio
2012, no se ha realizado disposicion de importe de la linea de avales (en el ejercicio 2011, los tramos Cy D se
incrementaron por la disposicion de la linea de avales en un importe de 274 miles de euros y 32 miles de euros,
aproximada y respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2012 el vencimiento de los distintos tramos del préstamo sindicado es el siguiente:

Miles de euros
Tramo 2013 2014 2015 2016 Total

A 36.650 49.709 49.276 219.425 355.060
B 18.330 25.263 25.695 139918 209.206

C 20 28 28 152 228
D - - - 72.870 72.870
PPL - - - 9.704 9.704
55.000 75.000 74.999 442.069 647.068

Conforme a los términos del contrato de financiacion, el Grupo ha concedido a los titulares del Tramo PPL una
opcién para la conversion del mismo en acciones de la Sociedad dominante. A la fecha de vencimiento del
préstamo, prevista para diciembre de 2016, los acreedores tendran derecho a ejercitar la opcion de convertir la
deuda (incluidos los intereses capitalizados pendientes de pago) en acciones, teniendo el Grupo la capacidad de
optar por liquidarla en efectivo o mediante la entrega de acciones. En este sentido, el compromiso contraido por
el Grupo con los acreedores del Tramo PPL contiene dos componentes: un contrato principal (Tramo PPL) y un
contrato derivado implicito. El valor razonable del instrumento financiero derivado al 31 de diciembre de 2012
ascendia a 2.459 miles de euros, aproximadamente (4.507 miles de euros, aproximadamente, al 31 de
diciembre de 2011).

Miles de euros
2012 2011
Tramo PPL 9.704 7.613
Opcidn de conversion (Nota 12) 2.459 4.507
12.163 12.120

En garantia de las obligaciones asumidas en virtud de este contrato de financiacion, la Sociedad dominante y las
principales sociedades dependientes han constituido una garantia solidaria y a primer requerimiento hasta que
todas las cantidades vencidas, liquidas y exigibles sean totalmente satisfechas a los acreedores.

Adicionalmente, se han constituido las siguientes garantias reales:
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1. Prenda sobre las acciones de la sociedad suiza Carapelli International S.A., participada por la Sociedad
dominante al 100%.

2. Prenda sobre las acciones de la filial Carapelli Firenze, S.p.A., participada por la Sociedad dominante al
100%.

3. Prenda sobre las acciones del resto de sociedades del Grupo Deoleo que representen, en cada momento, el
95% del EBITDA, ingresos y/o activos consolidados.

4. Prenda sobre las acciones que la Sociedad dominante posee en Sevilla Rice Company, S.A.

5. Prenda sobre los derechos de crédito derivados de las principales cuentas bancarias del Grupo y de los
contratos de cobertura.

6. Hipoteca sobre los bienes inmuebles sitos en Alcolea y Andujar, ambos en Espafa, y en Inveruno,
Tavarnelle y Voghera (en lItalia). El valor neto contable de dichos activos al 31 de diciembre de 2011
asciende a 75.457 miles de euros, aproximadamente (79.438 miles de euros, aproximadamente, al 31 de
diciembre de 2011).

7. Hipoteca mobiliaria sobre las marcas Carbonell, Koipe, Koipesol, Carapelli, Sasso, Maya y Friol. El valor neto
contable de estos activos al 31 de diciembre de 2012 asciende a 387.177 miles de euros, aproximadamente
(456.197 miles de euros, aproximadamente, al 31 de diciembre de 2011).

Por otro lado, el contrato de financiacion establece limitaciones en relacién a la capacidad de incurrir en
endeudamientos adicionales, a la realizacién de inversiones adicionales en activos materiales, intangibles y
negocios, y a la aprobacion y pago de dividendos.

Finalmente, existen clausulas de esta financiacion que imponen el cumplimiento de determinados ratios
financieros calculados sobre determinadas magnitudes de los estados financieros consolidados del Grupo. De
acuerdo con los términos del contrato, el cumplimiento de dichos ratios ha sido obligatorio desde el trimestre
finalizado en septiembre de 2012, habiendo sido cumplidos por el Grupo desde dicha fecha. En opinién de los
Administradores de la Sociedad dominante, al 31 de diciembre de 2012 el Grupo cumple con los ratios
establecidos, y adicionalmente estiman que no existen aspectos previsibles que pudieran influir negativamente
sobre su cumplimiento durante el ejercicio 2013.

19.2 Pasivos financieros por emision de valores nego  ciables

Con fecha 20 de diciembre de 2006 el Grupo llevo a cabo una emisién de 6.000 participaciones preferentes de
50.000 euros de valor nominal cada una de ellas, por un importe total de 300.000 miles de euros,
aproximadamente. Los titulares de estas participaciones tienen derecho a percibir una remuneracion
predeterminada de caracter no acumulativo, estando el pago condicionado a la existencia de “Beneficio
Distribuible” suficiente en el Grupo.

Las participaciones preferentes devengan desde la fecha de desembolso y durante el resto de la vida de la
emision, una remuneracion no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos, a un tipo equivalente a: desde la
fecha de desembolso hasta el 20 de junio de 2007, al 7,50% nominal anual, a partir del 20 de junio de 2007 y
hasta el 20 de diciembre de 2016 al Euribor a 3 meses, vigente el segundo dia habil anterior al inicio de cada
periodo, incrementado en 2,50% nominal anual, y a partir del 20 de diciembre de 2016, al Euribor a tres meses,
vigente el segundo dia habil anterior al inicio de cada periodo, incrementado en 4,00% nominal anual. Dado que
desde el ejercicio 2008 hasta el ejercicio 2010, el Grupo no obtuvo beneficios distribuibles, y de acuerdo a las
condiciones de la citada emision, desde el 29 de junio de 2009 hasta el ejercicio 2011 los titulares de las
participaciones preferentes no percibieron ni devengaron el pago de la “Remuneraciéon no acumulativa”.

En el ejercicio 2011, el Grupo obtuvo un beneficio por importe de 1.079 miles de euros. Como consecuencia de
ello, el Grupo ha registrado una provision por intereses devengados en el ejercicio 2012 pendientes de pago a
los titulares de las participaciones preferentes por importe de 809 miles de euros, aproximadamente, al 31 de
diciembre de 2012.
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20.

Con fecha 29 de octubre de 2010 la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante aprobé una
ampliacion de capital por aportacion no dineraria de las participaciones preferentes. En la ampliacion de capital
fueron finalmente aportadas 4.688 participaciones preferentes por las que sus titulares recibieron 172.574.656
acciones, cancelando el pasivo financiero por importe de 234.400 miles de euros, aproximadamente.

En el ejercicio 2012, la Sociedad dominante ha adquirido a terceros 36 participaciones preferentes adicionales,
por un importe de 814 miles de euros, aproximadamente (en el ejercicio 2011 adquirid6 23 participaciones
preferentes por un importe de 633 miles de euros, aproximadamente), habiéndose obtenido un beneficio por
importe de 972 miles de euros, aproximadamente, que se incluye en el epigrafe “Ingresos financieros” de la
cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012 adjunta (en el ejercicio 2011 se obtuvo un beneficio por
importe de 507 miles de euros, aproximadamente, que fue incluido en el mismo epigrafe).

Por tanto, al 31 de diciembre de 2012 las participaciones preferentes en circulacion ascienden a 1.312. De éstas,
144 estan en poder de la Sociedad dominante. Aunque su emision es por tiempo indefinido, podran amortizarse
total o parcialmente en cualquier momento a partir de que hayan transcurrido cinco afios desde la fecha de
desembolso, a voluntad del emisor.

19.3 Otras deudas con entidades de crédito no corri ente

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo del epigrafe “Otras deudas con entidades de crédito” no corriente incluye
un préstamo bancario por un importe total de 5.268 miles de euros, aproximadamente, el cual tiene vencimientos
a corto plazo por un importe de 1.835 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2011 se incluian en este epigrafe préstamos bancarios por importe de 9.388 miles de
euros, aproximadamente.

19.4 Lineas de crédito y lineas de descuento y otra s deudas con entidades de
crédito corrientes

Los compromisos por factoring registrados en este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31
de diciembre de 2012 ascienden a 17.188 miles de euros, aproximadamente (36.007 miles de euros,
aproximadamente, en 2011). De los compromisos por factoring del Grupo, 11.740 miles de euros son saldos con
accionistas de la Sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2011 los compromisos de esta naturaleza con los
accionistas de la Sociedad dominante ascendian a 16.763 miles de euros.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012 el saldo de este epigrafe incluye 2.054 miles de euros,
aproximadamente (4.800 miles de euros, aproximadamente, en 2011), correspondiente a los anticipos
concedidos por Compagnie Francaise D’Assurances Pour Le Commerce Exterieur (Sucursal en Espafia) en
virtud del acuerdo suscrito por las partes el 22 de diciembre de 2011 y que reemplazé al acuerdo de financiacion
que la Sociedad mantenia con Coface Factoring Espafia, S.L., y que seran abonados en el ejercicio 2013 de
acuerdo con las condiciones del acuerdo. Esta deuda se presentaba en el ejercicio 2011 como no corriente.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el Grupo no dispone de lineas de crédito o descuento de efectos.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es
el siguiente:
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Miles de euros
2012 2011
Acreedores comerciales 95.861 125.321
Otras deudas:
Remuneraciones pendientes de pago 10.394 8.927
Proveedores de inmovilizado 306 450
Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota 15) 1.135 1.401
Administraciones Publicas acreedoras (Nota 15) 6.980 3.570
Anticipos de clientes 3.308 -
Ajustes por periodificacion - 14
Otras deudas 27 47
118.011 139.730

Como consecuencia del proceso de despido colectivo iniciado en el ejercicio 2012, el Grupo ha registrado un
importe de 5.609 miles de euros, aproximadamente, en la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago” al 31
de diciembre de 2012 (véase Nota 4.16).

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo mantenia el compromiso de realizar entregas de mercancia por importe de
3.308 miles de euros, aproximadamente, en virtud del acuerdo establecido con el Fondo Espafiol de Garantia
Agraria, por el que ha recibido con anterioridad al cierre del ejercicio anticipos de fondos a cuenta de dichas
entregas.

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010 por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, la informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores correspondiente a 2012 y 2011 es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del
ejercicio
2012 2011

Miles de euros % Miles de euros %
Realizados dentro del plazo maximo legal 375.031 93% 410.584 95%
Resto 29.724 7% 22.296 5%
Total pagos del ejercicio 404.755 100% 432.880 100%
PMPE (dias) de pagos 17 21
Aplazamientos que a la fecha de cierre
sobrepasan el plazo méximo legal 852 991

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a los de las sociedades
espafolas del conjunto consolidable que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la partida “Acreedores
comerciales” del pasivo corriente del estado de situacion financiera consolidado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el cociente formado en el
numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio
con un aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el nUmero de dias de aplazamiento excedido
del respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades espafiolas del conjunto consolidable segin la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
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21.

comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la Ley 15/2010, de 5 de julio, era de 30
dias para productos perecederos y de 75 dias para el resto entre el 1 de enero de 2012 y hasta el 31 de
diciembre de 2012. El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad al 31 de diciembre de 2011 segun la
Ley 3/2004 era de 30 dias para productos perecederos y de 85 dias para el resto.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

21.1 Provisiones

El movimiento de las provisiones no corrientes durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Miles de
euros

Al 31 de diciembre de 2010 6.723
Provisiones dotadas 4.090
Provisiones aplicadas (5.102)
Reversion de provisiones (406)
Diferencias de conversion 20
Traspasos de corto plazo 1.756
Total no corriente al 31 de diciembre de 2011 7.081
Provisiones dotadas 5.103
Provisiones aplicadas (1.550)
Reversion de provisiones (1.949)
Traspasos 51
Total no corriente al 31 de diciembre de 2012 8.736

El saldo de provisiones se corresponde, principalmente, con los riesgos estimados por demandas interpuestas
contra el Grupo por parte de determinados antiguos empleados, clientes o Administraciones Publicas.

21.2 Activos y pasivos contingentes
21.2.1 Reclamaciones judiciales a anteriores Administradores

La Sociedad dominante interpuso una querella de fecha 8 de junio de 2009, por los supuestos delitos de
apropiacion indebida continuada y especialmente agravada por la cuantia de las cantidades defraudadas, de los
articulos 242 en relacion con el 250.1, 6° y delito societario del articulo 295, en relacién con los fondos distraidos
de la Sociedad dominante, fraudulentamente dispuestos; por el supuesto delito societario del articulo 292 por
imposicion fraudulenta de un acuerdo en base a la informacion falseada a los Consejeros que aprobaron el
Acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante de 27 de febrero de 2009; por el supuesto
delito relativo al Mercado y los Consumidores del articulo 284, por uso de informacion privilegiada; y por el
supuesto delito continuado de estafa especialmente agravado por la cuantia de las cantidades defraudadas, en
relacién con documentos simulados otorgados en perjuicio de la Sociedad dominante, del articulo 251.3°, todos
ellos del Cédigo Penal de 1995, frente a los anteriores Consejeros-Delegados Don Jesus Ignacio Salazar Bello y
D. Raul Jaime Salazar Bello, asi como frente a otras personas y entidades, querella cuyo conocimiento ha
correspondido por turno de reparto al Juzgado Central de Instruccién n° 4 de la Audiencia Nacional, que dictd
Auto de fecha 19 de junio de 2009 por el que se establece la competencia de dicho 6rgano jurisdiccional, se
admite a tramite la querella interpuesta y se incoan diligencias previas para la investigacion de los hechos y la
determinacion de las eventuales responsabilidades.

Con posterioridad, se formul6 una primera Ampliacion de Querella, de fecha 17 de septiembre de 2009, dirigida
frente a Don JesUs Ignacio Salazar Bello y que tenia por objeto el hecho de que Don JesuUs Salazar Bello,
atribuyéndose falsamente facultades de las que carecia, firmo los supuestos avales de unas letras de cambio
puestas en circulacion en Suiza y endosadas a favor de las entidades financieras HSH Nordbank AG y
Landesbank Baden Wurtemberg por importe, hasta el momento de formularse dicha ampliacién, de 51.398.633
euros. Dicha primera Ampliacion de Querella fue asi mismo admitida por el Juzgado Central de Instruccion n°® 4
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de la Audiencia Nacional siguiéndose también por estos hechos el oportuno procedimiento por los supuestos
delitos continuados de falsedad de documento mercantil y estafa.

Con fecha 11 de marzo de 2010 se formul6é una nueva Ampliaciéon de Querella por la Sociedad dominante, asi
como por las sociedades del Grupo: Koipe Corporacién, S.L. (absorbida en 2011 por la Sociedad dominante),
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. (anteriormente Arroz Sos de México S.A. de C.V.) y Cetro Aceitunas S.A.,
frente a los antiguos Administradores Don Jesus Ignacio Salazar Bello, Don Rall Jaime Salazar Bello, asi como
frente al antiguo Apoderado Don Roberto Alfonso Salazar Bello y otras personas y entidades por los supuestos
delitos continuados de apropiacion indebida, estafa, delito societario, falsedad de documento mercantil, delito
contra el Mercado y delito de blanqueo de capitales, que fue admitida a tramite por el Juzgado Central de
Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional por Auto de fecha 16 de marzo de 2010.

La citada ampliacion de querella tiene por objeto una serie de operaciones fraudulentas llevadas a cabo por los
antiguos Administradores en perjuicio de Deoleo, S.A. (asi como de las sociedades pertenecientes al Grupo
Koipe Corporacion S.L., Deoleo Industrial México, S.A., de C.V. y Cetro Aceitunas S.A.) y en beneficio propio a
través de un entramado de sociedades off-shore e incluyen la venta de la sociedad portuguesa Elosta Portugal,
S.A,, la venta de activos inmobiliarios de la sociedad Deoleo Industrial México, S.A. de C.V., la venta de activos
inmobiliarios propiedad de Cetro Aceitunas S.A., la fraudulenta liquidacion de la operacion de compra de
Minerva Oli S.p.A. (actualmente Carapelli Firenze, S.p.A.) y otras operaciones bursatiles ejecutadas en perjuicio
de la Sociedad dominante y una nueva letra con aval falsificado reclamada por la entidad financiera Landesbank
Baden Wurtemberg.

Con fecha 21 de junio de 2011 la Seccion Cuarta de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional dicté auto por
el que se desestima el recurso de apelacién interpuesto por los administradores concursales designados en el
concurso personal de D. Jesls Ignacio Salazar Bello por el que se solicitaba la nulidad de las actuaciones
encaminadas al levantamiento de los embargos dispuestos por el Juzgado Central de Instruccion n° 4 de la
Audiencia Nacional.

En auto del 16 de julio de 2011 el Juzgado Central de Instruccion n°4 requirié a los antiguos administradores y
entidades vinculadas a los mismos fianza por importe de 368 millones de euros, acordandose el embargo de
bienes para cubrir dicha cantidad.

Con fecha 18 de enero de 2011 se acord6 abrir pieza de responsabilidad civil respecto a la sociedad vinculada a
los anteriores administradores Ddal Inversiones, S.A. por importe de 8.700 miles de euros, aproximadamente,
acordandose el embargo de los inmuebles (situados en Sueca) objeto de uno de los contratos identificados en la
ampliacién de capital asi como el embargo de las acciones de Ddal Inversiones, S.A. propiedad de D. Jesus
Ignacio Salazar Bello.

Por auto de fecha 29 de febrero de 2012, se ha acordado los embargos de bienes y derechos de la sociedad
Arve Investment, concretamente el embargo de la finca ubicada en el estado de Veracruz (México) incluida en la
ampliacion de la querella, asi como bienes y derechos del procedimiento seguido frente a dicha entidad por
Deoleo Industrial México, S.A. de C.V. ante el Juzgado de Primera Instancia de Cdérdoba (Veracruz, México)
para cubrir responsabilidad civil de D. Jaime Salazar Bello a quien se considera propietario efectivo de dicha
entidad. Por auto de esa misma fecha, se ha acordado ampliar los embargos por responsabilidad civil a la
sociedad Lalama Gestién Patrimonial a la suma de 360.000 miles de euros, por considerar que dicha sociedad
pertenece en realidad a D. Jaime Salazar Bello.

Asimismo, se han continuado tramitando muy diversas diligencias que no tienen consecuencias patrimoniales
significativas.

Todos los saldos que el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011 con las sociedades frente a las que
se ha dirigido la querella o sus ampliaciones se encuentran integramente provisionados a dicha fecha, si bien los
actuales Administradores no renuncian a la recuperacion de los mismos a través de las acciones penales y
también civiles seguidas ante el Juzgado Central de Instruccion de la Audiencia Nacional.

21.2.2 Requerimientos de entidades financieras alemanas

Con fecha 2 de junio de 2009, la Sociedad dominante tuvo conocimiento de dos requerimientos de pago
formulados por las entidades financieras HSH Nordbank AG y Landesbank Baden Wurtemberg cuyo fundamento
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resultaria de la supuesta condicién de avalista de la Sociedad dominante, en dos letras de cambio aceptadas por
la sociedad vinculada a los anteriores administradores y accionista de la Sociedad dominante, Unién de
Capitales, S.A., librados a la orden por la sociedad Glanswood Limited y endosadas a favor de las referidas
entidades financieras.

Ambas letras estarian firmadas por uno de los antiguos administradores en representacion de Union de
Capitales, S.A. y en las mismas se habria hecho constar un supuesto aval prestado por dicho administrador en
la pretendida representacion de Deoleo, S.A.

La Sociedad dominante considerd que la prestacion de los supuestos avales por el antiguo administrador en
representacion de la Sociedad dominante constituye un delito continuado de estafa tipificado en el articulo
251.3° del Cadigo Penal, por otorgamiento de contrato simulado en perjuicio de un tercero.

Como consecuencia de ello, la Sociedad dominante presentd, con fecha 8 de junio de 2009, una querella
criminal frente al antiguo administrador por delito de estafa.

Con posterioridad a la fecha mencionada se han recibido requerimientos de pago adicionales por las entidades
financieras, ascendiendo el total requerido por ambas entidades a 55.014.417 euros. Todos los requerimientos
han sido rechazados por la Sociedad dominante, sefialando a las entidades financieras la carencia de facultades
del antiguo administrador, y que el procedimiento esta siendo seguido ante la Audiencia Nacional.

Asimismo, se requirio a las entidades financieras tenedoras de los avales, para que acrediten el negocio causal
y la documentacion que hubiera sido entregada con ocasion de la libranza o descuento de letras, sin que las
entidades hayan accedido a contestar al requerimiento.

La Sociedad dominante se ha personado en el concurso voluntario de la entidad Unién de Capitales S.A. (librada
y aceptante de las letras), pudiendo comprobar que dicha concursada ni habia reconocido ni habia contabilizado
crédito alguno con ninguna de las entidades financieras.

El informe de la Administracion Concursal reconoce un crédito ordinario de HSH Nordbank AG frente a Union de
Capitales, S.A. por importe de 30.031 miles de euros, aproximadamente, del que 29.997 miles de euros,
aproximadamente, corresponden al importe de las letras, siendo el resto del crédito reconocido gastos de
protesto e intereses.

El informe de la Administracion Concursal no ha reconocido el crédito comunicado por Landesbank Baden-
Wurttemberg frente a Union de Capitales, S.A. por importe de 21.554 miles de euros, aproximadamente, salvo
respecto de una sola de las letras, por importe de 3.497 miles de euros, aproximadamente, en razén de la propia
irregularidad de las cambiales que aparecen endosadas antes incluso de ser giradas, sefialandose en el informe
de la Administracion Concursal que la fecha de endoso de las letras es anterior a su propia emision, por lo que a
la vista de la documentacion aportada entiende dicha Administracion Concursal que el crédito no esta
debidamente justificado.

Con fecha 11 de diciembre de 2009 la Sociedad dominante interpuso un incidente concursal en demanda de que
se excluyan de la lista de acreedores los créditos reconocidos a las mencionadas entidades financieras en razon
a que tampoco existiria, ni siquiera frente a Unién de Capitales, S.A., un crédito legitimo, al carecer las letras de
cambio de una causa legal valida, por lo que se genera un crédito indebido en la masa pasiva del concurso, en
perjuicio del resto de los acreedores, entre ellos Deoleo, S.A., que tiene un crédito contingente frente a Unién de
Capitales, S.A., en razon del procedimiento penal en el que dicha mercantil es eventual responsable civil
subsidiaria.

Con fecha 15 de diciembre de 2009 Landesbank Baden-Wurtemberg interpuso demanda incidental de
impugnacion de la lista de acreedores establecida en el Informe de la Administracion Concursal interesando la
modificacion de dicha lista a fin de que se le reconozca el crédito de 21.554 miles de euros, aproximadamente,
que comunico y le fue excluido por la Administracién Concursal, con la calificacion de crédito ordinario.

La Sociedad dominante mantiene su criterio de que las letras carecen de validez frente a la misma y entiende
que la prestacion de la garantia que se simula en las mismas es constitutiva de un delito que es objeto de
instruccion por el Juzgado Central de Instruccion n® 4 de la Audiencia Nacional y, consecuentemente, no
constituyen deudas exigibles frente al Grupo, ello con independencia de la decision judicial que finalmente se
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dicte en el marco del concurso de Unidn de Capitales, S.A., en cuanto al eventual crédito que puedan suponer
exclusivamente frente a dicha concursada.

Por medio de la segunda ampliacién de la querella se ha dirigido también la accion penal por el delito continuado
de falsedad en documento mercantil en relacién con los documentos supuestamente causales de la obligacién
aportados por las entidades financieras alemanas a sus escritos en los incidentes concursales del concurso
voluntario de Unién de Capitales, S.A., al haberse falseado también las facturas comerciales, las certificaciones
de facultades y los propios conocimientos de embarque de unos suministros que no tuvieron lugar, por lo que
han resultado falsificados no solo los supuestos avales prestados por el anterior Presidente Don JesUs Ignacio
Salazar, sino tales titulos y los supuestos contratos causales subyacentes.

Habiendo tenido conocimiento a través de los incidentes concursales de la existencia de un procedimiento
cambiario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n°® 3 de Arganda del Rey, autos de juicio cambiario
100/2010, a instancias de la representacion procesal de Landesbank Baden Wirttenberg, se presenté por la
representacion del Grupo escrito al que se acompafié testimonio de la querella presentada y sus sucesivas
ampliaciones, asi como del auto de admision de querella y de los autos de admisiéon de sus ampliaciones, por
los que se acredita la existencia de un previo procedimiento penal seguido por el Juzgado Central de Instruccion
n° 4 de la Audiencia Nacional por, entre otros delitos, el de falsedad de las propias letras de cambio objeto del
juicio cambiario de referencia, por lo que, de conformidad con lo que dispone el articulo 40.4 de la LEC se
interesd la suspension automatica del procedimiento al concurrir una prejudicialidad penal que afecta
directamente a la falsedad de las letras de cambio en que se basa la demanda.

Por auto de fecha 7 de abril de 2010, el Juzgado acord6 la suspension del procedimiento por prejudicialidad
penal derivada de la causa seguida ante el Juzgado Central de Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional,
habiéndose formalizado recurso de apelacion, al que la Sociedad dominante se opuso. En auto de fecha 30 de
mayo de 2011 la Audiencia Provincial de Madrid revocé dicha suspension, frente al cual fueron interpuestos los
correspondientes recursos que no prosperaron.

Posteriormente, la Sociedad dominante formalizé ante el Juzgado de Primera Instancia n® 3 de Arganda del Rey
demanda de oposicion al auto de juicio cambiario. El Juzgado dicté Decreto de 13 de junio de 2012 por el que se
acordaba la transformacion del procedimiento cambiario en juicio verbal y se remitia al Juzgado Decano de
Instruccion de Arganda del Rey para su reparto al propio Juzgado de origen para el posterior sefialamiento de
vista, que ha quedado sin efecto en virtud de los recursos interpuestos, habiéndose acordado con providencia de
23 de julio de 2012 sustanciar con caracter previo la cuestion de prejudicialidad civil, habiéndose opuesto la
parte actora a la estimacion de prejudicialidad civil, estandose pendiente de que el Juzgado resuelva la cuestién
planteada.

Habiendo tenido conocimiento a través de los incidentes concursales de la existencia de otro procedimiento
cambiario seguido ante el Juzgado de Primera Instancia n® 1 de Arganda del Rey, autos de juicio cambiario
183/2010, a instancias de la representacion procesal de HSH Nordbank, AG, se present6 escrito al que se
acompafié testimonio de la querella presentada y sus sucesivas ampliaciones, asi como del auto de admisién de
querella y de los autos de admisién de sus ampliaciones, por los que se acredita la existencia de un previo
procedimiento penal seguido por el Juzgado Central de Instruccién n° 4 de la Audiencia Nacional por, entre otros
delitos, el de falsedad de las propias letras de cambio objeto del juicio cambiario de referencia por lo que, de
conformidad con lo que dispone el articulo 40.4 de la LEC se interes6 la suspensién automatica del
procedimiento al concurrir una prejudicialidad penal que afecta directamente a la falsedad de las letras de
cambio en que se basa la demanda.

Por Auto de 23 de junio de 2010 el Juzgado acordé la suspension del procedimiento por prejudicialidad penal
derivada de la causa seguida ante el Juzgado Central de Instruccion n°® 4 de la Audiencia Nacional,
formalizandose recurso de apelacion, al que el Grupo se opuso. Posteriormente, la Audiencia Provincial de
Madrid revoc6 dicha suspension mediante auto, frente al cual fueron interpuestos los correspondientes recursos
gue no prosperaron.

Con fecha 13 de julio de 2011 la Sociedad dominante presentd ante el Juzgado de Primera Instancia n°® 1 de
Arganda del Rey escrito anunciando la formulaciéon de recurso de amparo frente a las resoluciones de la
Audiencia Provincial, por prejudicialidad penal y solicitando que no se dé curso a las actuaciones en tanto
consten en el Juzgado los originales de las letras de cambio objeto del procedimiento y que obran ante el
Juzgado Central de Instruccion n° 4 de la Audiencia Nacional, recurso que no prospero.
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Con fecha 25 de octubre de 2012 el Juzgado ha dictado auto por el que se incoa Juicio Cambiario y se requiere
a la Sociedad dominante para que en el plazo de 10 dias pague al acreedor la cantidad de 31.270 miles de
euros, aproximadamente, de principal, y 9.381 miles de euros, aproximadamente, en concepto de intereses.

Frente a dicho auto, con fecha 13 de noviembre de 2012 la Sociedad dominante ha alegado, al amparo de lo
previsto por el articulo 823.1 de la LEC, la falta absoluta de representacion del firmante de las letras D. JesUs
Salazar Bello, y con fecha 20 de noviembre de 2012 ha formulado demanda de oposicion al juicio cambiario por
motivos equivalentes a los formulados en el anterior procedimiento. Con fecha 1 de marzo de 2013 se acordd
tener por presentados los anteriores escritos, y con fecha 4 de marzo de 2013 se dict6 decreto admitiendo la
demanda de oposicién y sefialando vista para el préximo 28 de octubre de 2013. Sin embargo, y dado que en la
demanda se planteaba la cuestion de prejudicialidad civil, lo que conforme a la Ley de Enjuiciamiento Civil
determina la suspension del procedimiento en tanto ésta se sustancia, por providencia de 7 de marzo de 2013 el
Juzgado dej6 sin efecto el anterior decreto de 4 de marzo en tanto se resuelve tal incidente.

En relacién con estos procedimientos no es posible determinar el resultado del litigio, ni determinar ninguna
estimacion sobre cualquier cuantia que pudiera derivarse del mismo al estar condicionada su solucion a las
decisiones que se adopten tanto en este proceso como en el procedimiento penal descrito en la Nota 21.2.1 por
la Autoridad Judicial, resultando por tanto independiente de la voluntad del Grupo.

22. Subvenciones oficiales
Las subvenciones oficiales de caracter no reintegrable, presentan el siguiente movimiento:
Miles de euros
2012 2011
Subvenciones originales
Al inicio del ejercicio 15.797 18.160
Retiros - (2.363)
15.797 15.797
Menos, ingresos reconocidos:
Al inicio del ejercicio (12.337) (11.212)
En el ejercicio (156) (1.125)
A fin de ejercicio (12.493) (12.337)
Valor neto 3.304 3.460
23. Ingresos ordinarios
Los detalles de los ingresos ordinarios, que corresponden a venta de bienes, por categoria de actividad y por
mercados geograficos se muestran en la Nota 31 sobre Informacién Financiera por segmentos.
24. Oftros ingresos

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de euros
2012 2011
Beneficios por salidas del perimetro - 2.691
Subvenciones oficiales (Nota 22) 156 1.125
Subvenciones de explotacion 1.097 1.049
Reversion de pérdidas de deterioro de valor:
En activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 5.2) 3.100 -
En inmovilizaciones materiales - 5.022
En inversiones inmobiliarias - 1.472
En existencias y deudores (Notas 13y 14.4) 934 8.384
Otros ingresos 6.492 3.238
11.779 22.981

Las subvenciones de explotacion corresponden a las recibidas por el Grupo dentro de las ayudas oficiales
otorgadas por la Administracion Publica espafiola para promocionar productos fabricados en Espafa en
mercados internacionales, incluyendo adicionalmente servicios de investigacion comercial y similares facilitados
por varias agencias gubernamentales libres de cargo, asi como determinadas subvenciones concedidas por

otras administraciones donde el Grupo tiene intereses.

25. Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal durante los ejercicios 2012 y 2011 es como sigue:

Miles de euros
2012 2011
Sueldos, salarios y asimilados 40.258 45.462
Indemnizaciones 9.677 2.171
Seguridad Social y otros gastos sociales 12.702 12.968
62.637 60.601

El numero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2012 y 2011, distribuido por categorias
profesionales y sexos, es como sigue:

Numero de empleados
2012 2011
Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Directivos 35 28 7 42 35 7
Jefes Administrativos 95 61 34 126 81 45
Oficiales 80 57 23 156 109 47
Comerciales 88 78 10 131 113 18
Administrativos 221 73 148 241 88 153
Personal de fabrica 344 286 58 623 487 136
863 583 280 1.319 913 406

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante esta enteramente compuesto por hombres.

El nimero de empleados al cierre de los ejercicios 2012 y 2011, por categorias y sexos, es el siguiente:
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Numero de empleados
2012 2011
Total Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres
Directivos 32 25 7 37 29 8
Jefes Administrativos 98 63 35 112 68 44
Oficiales 74 52 22 118 80 38
Comerciales 82 72 10 129 113 16
Administrativos 223 71 152 216 79 137
Personal de fabrica 292 248 44 394 320 74
801 531 270 1.006 689 317

El nimero medio de personas empleadas por las sociedades espafiolas del Grupo durante los ejercicios 2012 y
2011, con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Numero de empleados
Categorias 2012 2011
Jefes administrativos 1 1
Oficiales y personal de fabrica 4 8
Comerciales 1 1
Administrativos - 3
Total 6 13
26. Otros gastos

El detalle de otros gastos es el siguiente:

Miles de euros
2012 2011
Pérdidas de deterioro de valor:

Deterioros reconocidos en activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 5.2) 253 -

Deterioros reconocidos activos intangibles (Nota 6) 71.086 19.867

Deterioros reconocidos en fondo de comercio (Nota 6) 96.880 20.393

Deterioros reconocidos en inmovilizaciones materiales (Nota 7) 12.626 -

Deterioros reconocidos en inversiones inmobiliarias (Nota 8) 2.442 -

En existencias y deudores (Notas 13 y 14.4) 3.110 7.045
Pérdidas en la venta de inmovilizado intangible (Nota 6) 28 -
Pérdidas en la venta de inmovilizado material e inversiones inmobiliarias - 4.073
Otros gastos de explotacion 121.440 121.239

307.865 172.617

27. Ingresos y gastos financieros

El detalle al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:
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Miles de euros

2012 2011
Ingresos financieros:
De activos financieros a coste amortizado 2.455 1.953
Ganancias por transacciones en moneda extranjera 2.900 494
Otros ingresos financieros 3.329 -
8.684 2.447
Gastos financieros:
Por valoracion a valor razonable de instrumentos derivados (Nota 12) 221 1.221
Por deudas con entidades de crédito 34.416 32.013
Pérdidas por transacciones en moneda extranjera 3.057 433
37.694 33.667

En “Otros ingresos financieros” se incluye el ingreso financiero correspondiente a los intereses a devolver al
Grupo por la Administracion Tributaria como consecuencia de la sentencia estimatoria obtenida en el litigio
derivado de actas fiscales descrito en la Nota 15.5, por importe de 1.558 miles de euros, aproximadamente.
Asimismo, también incluye el beneficio obtenido como resultado de la recompra de participaciones preferentes
llevada a cabo en el ejercicio 2012 por la Sociedad dominante, por importe de 972 miles de euros,

aproximadamente (véase Nota 19.2).

28. Saldos y transacciones con partes vinculadas

28.1 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, para los ejercicios 2012 y 2011, se

muestra a continuacion:

Miles de euros
2012 2011
Otras Partes | Otras Partes
Vinculadas, | Vinculadas,
Accionistas | Accionistas
Inversiones financieras no corrientes:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 77.490 66.104
Deudores:
Deudores varios - 1.000
Inversiones a corto plazo:
Inversiones financieras a corto plazo - 2.217
Deudas a largo plazo:
Derivados (3.349) (2.962)
Deudas a corto plazo:
Deudas a corto plazo (51.710) (33.712)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
Acreedores varios - (3.214)

El Grupo mantiene totalmente provisionados, en diversos epigrafes, saldos a cobrar a empresas vinculadas a
anteriores Administradores de la Sociedad dominante por importe de 250.428 miles de euros al cierre de los

ejercicios 2012 y 2011.
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Los préstamos recibidos, derivados y otros pasivos remunerados con Accionistas son los siguientes:

Miles de euros
2011 2011

Banco Financiero y de Ahorro, S.A. 18.961 20.305
Kutxabank, S.A. 17.452 2.479
CaixaBank, S.A. 10.719 3.797
Banco Mare Nostrum, S.A. 4.862 5.716
Monte de Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,

Malaga y Antequera, Unicaja 3.065 4.377
Total préstamos y otros pasivos remunerados 55.059 36.674

28.2 Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo mantenidos con partes vinculadas durante los ejercicios 2012 y
2011 son los siguientes:

Ejercicio 2012:

Miles de euros
Alta direccion
de la Sociedad
Accionistas | Administradores dominante Total
Ingresos:
Ventas netas 32 - - 32
Prestacion de servicios y
otros ingresos de explotacion 187 - - 187
Beneficio por enajenacion de
inversiones financieras 398 - - 398
Ingresos por intereses financieros 2.139 - - 2.139
2.756 - - 2.756
Gastos:
Aprovisionamientos 1.931 230 - 2.161
Otros gastos de explotacion 294 - - 294
Gastos de personal - 1.745 2.531 4276
Gastos financieros 2.004 - - 2.004
4.229 1.975 2.531 8.735
Garantias recibidas 268 - - 268
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Ejercicio 2011:

Miles de euros
Alta direccion
de la Sociedad
Accionistas | Administradores | dominante Total
Ingresos:
Ventas netas 5.830 556 - 6.386
Ventas de activos 203.493 - - 203.493
Prestacion de servicios y
otros ingresos de explotacion 172 - - 172
Ingresos por intereses financieros 1.138 - - 1.138
210.633 556 - 211.189
Gastos:
Aprovisionamientos 13.612 485 - 14.097
Otros gastos de explotacion 207 - - 207
Gastos de personal - 2.326 3.005 5.331
Gastos financieros 1.718 - - 1.718
15.537 2.811 3.005 21.353
Garantias recibidas 565 - - 565
Compromisos adquiridos 653 - - 653

(*) Adicionalmente, en el ejercicio 2011 un consejero participaba en la sociedad Llopart Euroconsejo S.L. que factur6 a la
Sociedad dominante un importe de 1.000 miles de euros por servicios de asesoramiento en relacion con el proceso de
desinversién del negocio del arroz.

En el ejercicio 2012 se han cancelado los compromisos adquiridos en 2011 con el grupo Ebro Foods por importe
de 653 miles de euros, que consistian en la venta, por el citado importe, de una participacion minoritaria en una
sociedad cuyo actividad estaba vinculada al negocio del arroz, habiéndose registrado un beneficio como
resultado de la enajenacién de la participacion por importe de 398 miles de euros, aproximadamente, que han
sido registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2012
adjunta. En el ejercicio 2012 no se han adquirido compromisos adicionales por el Grupo.

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion han sido las siguientes:

Miles de euros
2012 2011
Sueldos 1.232 1.844
Dietas 513 482
1.745 2.326

Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad dominante no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones
respecto de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia. Adicionalmente, en el ejercicio 2012 los Administradores de la Sociedad
dominante no han percibido importe adicional alguno a los expuestos anteriormente. Asimismo, no existen
saldos con los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2012
distintos de los reflejados en la Nota 28.1. Al 31 de diciembre de 2012, ningin miembro del Consejo de
Administracién de la Sociedad dominante es mujer.
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29.

28.3 Participaciones y cargos en otras sociedades de los Administradores de
la Sociedad dominante

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad dominante en las empresas cuyo objeto social es
idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad dominante, asi como los cargos, funciones y
actividades desempefiados y/o realizados en las mismas se detallan en el Anexo Il adjunto, que forma parte
integrante de esta Nota de la memoria consolidada.

Informacion medioambiental

30.

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccién del medioambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). Grupo Deoleo
considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su
cumplimiento.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido inversiones medioambientales en instalaciones técnicas
del Grupo ni se han producido bajas. El valor neto contable de las inversiones medioambientales al 31 de
diciembre de 2012 asciende a 3.917 miles de euros (4.302 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

Los gastos devengados en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 con caracter ordinario y cuya
finalidad ha sido la proteccion y mejora del medioambiente, ascienden a 2.474 miles de euros (3.598 miles de
euros en 2011). Dichos gastos corresponden, principalmente, a costes incurridos en relacién con el reciclaje de
embalajes, asi como con diferentes trabajos de diagnostico medioambiental y tratamiento de residuos.

El Grupo no tiene constituida provision para actuaciones medioambientales al 31 de diciembre de 2012 ni a la
misma fecha de 2011, dado que los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen
riesgos de esta naturaleza.

El Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en el ejercicio de 2012, ni las tenia en el
ejercicio 2011, ni tiene en su estado de situacion financiera consolidado recogidas subvenciones de esta
naturaleza de ejercicios anteriores.

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012 y 2011, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y otros servicios
prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Deloitte, S.L., asi como los honorarios
por servicios facturados por las entidades vinculadas a éste por control, propiedad comun o gestién han sido los
siguientes:

Miles de euros
2012 2011

Por servicios de auditoria 415 490
Otros servicios de verificacion 61 112
Total auditoria y servicios relacionados 476 602
Servicios de asesoramiento fiscal 66 137
Otros servicios 8 -
Total otros servicios 74 137
Total servicios profesionales 550 739

Adicionalmente, entidades vinculadas a la red internacional de Deloitte han facturado al Grupo los siguientes
Servicios:
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31.

Miles de euros
2012 2011
Por servicios de auditoria 384 385
Auditorias especiales - 88
Otros servicios de verificacion - 16
Total auditoria y servicios relacionados 384 489
Servicios de asesoramiento fiscal 10 115
Otros servicios 3 42
Total otros servicios 13 157
Total 397 646

Informacién financiera por segmentos

Como consecuencia de la desinversiones llevadas a cabo por el Grupo en ejercicios anteriores,
fundamentalmente la relativa a la venta del negocio del arroz al grupo Ebro Foods en el ejercicio 2011, el Grupo
Unicamente cuenta con un segmento de operacion, que es el correspondiente a la linea de negocio de Aceite,
gue representa, conforme a lo dispuesto en la NIIF 8, la actividad de la que el Grupo obtiene al menos el 75% de
sus ingresos ordinarios, y sus resultados de explotacion organizados de este modo son revisados por los
maximos responsables para la toma de decisiones operativas del Grupo y para evaluar su rendimiento.
Adicionalmente, el Grupo desarrolla otras actividades de caracter residual (vinagres y salsas y arroz).

En relacién con el segmento operativo del negocio del aceite, el Grupo tiene un modelo de reporte basado en
Areas Geograficas. Esta organizacion tiene por objetivo permitir analizar con mayor precision el comportamiento
del segmento de negocio de aceite por regiones mundiales.

Las Areas Geogréficas identificadas son las siguientes:
- Espafa.

- Sur de Europa, que incluye principalmente lItalia.

- Estados Unidos, Canada y México.

- Mercados internacionales, que incluye Asia, Oriente Medio, Oceania y Africa, asi como Alemania, Holanda y
Reino Unido y resto de paises de América.

Asimismo, en el ejercicio 2011, los ingresos de la linea de negocio de Arroz representaron un 13,92%,
aproximadamente, de la totalidad de los ingresos ordinarios del Grupo. Por dicha razén, los Administradores de
la Sociedad dominante consideran relevante aportar informaciéon comparativa en funcién de las lineas de
negocio del Grupo, para permitir a los usuarios de los estados financieros del Grupo evaluar la naturaleza y las
repercusiones financieras de las actividades empresariales que desarrolla y los entornos econémicos en los que
opera.

Adicionalmente, el Grupo no realiza transacciones con ningun cliente externo que representen el 10 por ciento o
mas de sus ingresos de las actividades ordinarias. Por otro lado, las politicas contables aplicadas para el
segmento son las mismas que las descritas en la Nota 4.
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(Cifras en miles de euros) Aceites Arroz Otras Actividades Servicios Centrales Consolidado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Ingresos ordinarios 796.246 903.837 - 153.348 32.622 44.435 - - 828.868 1.101.620
Otros ingresos 4.821 16.060 - 49.535 6.958 6.921 - - 11.779 72.516
Consumos de materias primas y consumibles y Variacion de

existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (567.445) (658.761) - (111.768) (17.254) (32.387) - - (584.699) (802.916)
Gastos de personal (60.172) (61.641) - (10.458) (2.465) (3.031) - - (62.637) (75.130)
Gastos por amortizacion (15.020) (15.548) - (3.444) (2.868) (1.314) (1.718) - (19.606) (20.306)
Otros gastos operativos (88.313) (120.659) - (80.922) (16.147) (12.084) | (203.405) (23.998) (307.865) (237.663)
Beneficio operativo 70.117 63.288 - (3.709) 846 2.540 | (205.123) (23.998) (134.160) 38.121
Financieros netos - - - - - - - - (28.976) (29.167)
Otros gastos / (pérdidas) netas - - - - - - - - - -
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio, antes de impuestos 70.117 63.288 - (3.709) 846 2.540 | (205.123) (23.988) (163.136) 8.954
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 119.732 132.576 - 12.461 9.653 11.254 19.345 10.861 148.730 167.152
Fondo de comercio 94.057 190.937 - - - - - - 94.057 190.937
Otros activos intangibles 834.938 911.933 - - - - 1.398 2.085 836.336 914.018
Otros activos no corrientes - - - - - - - - 145.615 220.642
Total activos no corrientes - - - - - - - - 1.224.738 1.492.749
Existencias 145.707 158.106 - 825 4931 2.929 - - 150.638 161.860
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 142.059 183.097 - 5.993 6.944 8.199 - - 149.003 197.289
Otros activos corrientes - - - - - - - - 142.473 134.415
Total activos corrientes - - - - - - - - 442.114 493.564
Total activos - - - - - - - - 1.666.852 1.986.313
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(Cifras en miles de euros) Aceites Arroz Otras Actividades Servicios Centrales Consolidado
A e miies de euros 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Total patrimonio neto - - - - - - - - 560.650 812.179
Pasivos remunerados - - - - - - 760.307 790.492
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 112.254 129.208 3374 6.030 7.623 - - 118.284 140.205
Resto pasivos - - - - - - - - 227.611 243437
Total pasivo - - - - - - - - 1.106.202 1.174.134
Total pasivo y patrimonio neto - - - - - - - - 1.666.852 1.986.313
Miles de euros
Estados Unidos, Mercados
Espaiia Sur de Europa Canada y México internacionales Consolidado
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingresos ordinarios de
clientes externos 236.400 | 336.482| 293.187 | 362.040| 161.637| 235346 137.644| 167.752 828.868 | 1.101.620
Total inmovilizado:
Material ¢ Inversiones
inmobiliarias 55.349 78.400 87.513 79.324 5.827 9.347 41 81 148.730 167.152
Intangible y Fondo
de comercio 314.735| 364235| 615494 | 740.708 162 - 2 12 930.393 | 1.104.955
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32. Politica y gestién de riesgos: Factores de riesg o financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: covenants financieros, riesgo de tipo
de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor
razonable. El programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en analizar y gestionar la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante. Este Departamento identifica, evalta y
cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas del Grupo. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e
inversion del excedente de liquidez.

Los potenciales riesgos mas relevantes en el Grupo Deoleo son:
Covenants financieros

Las diferentes adquisiciones que se han producido en los Ultimos afios se han llevado a cabo mediante
estructuras de financiacion muy apalancadas. Estas estructuras llevan aparejado el cumplimiento de
determinados compromisos con las entidades financieras que facilitan dicha financiacién, por lo que el
seguimiento del cumplimiento de los mismos es una tarea muy importante.

El Departamento Financiero Corporativo realiza un seguimiento del cumplimiento de estos compromisos, a fin de
detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de éstos. En caso de que se advierta dicho
riesgo, se pone en conocimiento de la Direccion, a fin de tomar las decisiones oportunas para corregir esta
situacion.

El préstamo sindicado suscrito en diciembre de 2010 incluye clausulas que imponen el cumplimiento de
determinados ratios financieros calculados sobre determinadas magnitudes de los estados financieros
consolidados del Grupo. De acuerdo con los términos del contrato, el cumplimiento de dichos ratios es
obligatorio desde el trimestre finalizado en septiembre de 2012. En opiniéon de los Administradores de la
Sociedad dominante, al 31 de diciembre de 2012 el Grupo cumple con los ratios establecidos.

Exposicion a riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones
con divisas, especialmente el délar estadounidense. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero (véase Nota
12).

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo. El Departamento
Financiero del Grupo es el responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda extranjera usando
contratos externos a plazo de moneda extranjera, dentro de los parametros establecidos en el contrato de
financiacion.

A efectos de presentaciéon de la informacion financiera, cada sociedad dependiente designa contratos con el
Departamento Financiero del Grupo como coberturas del valor razonable o de flujos de efectivo, segln proceda.
A su vez, a nivel de Grupo se designan contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo
de cambio sobre determinados activos, pasivos o transacciones futuras.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo contrata seguros de cambio. Las operaciones de cobertura
de tipo de cambio délar-euro no se pueden efectuar por plazo superior a tres meses, ni pueden exceder en
ninglin momento de un nocional maximo agregado de quince millones de euros (15.000.000 €), por limitacién
expresa del contrato de financiacion sindicado.
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El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo
de conversion de moneda extranjera. Las fluctuaciones de moneda extranjera de las participaciones financieras
denominadas en divisa distinta del Euro son registradas como diferencias de conversion dentro del Patrimonio
Neto consolidado.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, el Grupo contrata seguros de cambio. El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones
comerciales futuras, los activos y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda
funcional del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2012, si el euro se hubiera depreciado en un 10% con respecto al dolar estadounidense,
manteniendo el resto de variables constantes, la pérdida consolidada después de impuestos hubiera sido
superior en 1.098 miles de euros, aproximadamente (el beneficio consolidado después de impuestos hubiera
sido inferior en 337 miles de euros, aproximadamente, en 2011). Las diferencias de conversion negativas
incluidas en ingresos y gastos reconocidos hubieran sido inferiores en 1.784 miles de euros en 2012 (567 miles
de euros en 2011), principalmente como resultado de las diferencias de conversion de negocios en el extranjero.

Por otro lado, si el euro se hubiera depreciado en un 10% con respecto al peso mejicano, manteniendo el resto
de variables constantes, la pérdida consolidada después de impuestos hubiera sido inferior en 427 miles de
euros (el beneficio consolidado después de impuestos hubiera sido superior en 428 miles de euros,
aproximadamente, en 2011). Las diferencias de conversion negativas incluidas en ingresos y gastos reconocidos
hubieran sido inferiores en 1.518 miles de euros, aproximadamente, en 2012 (1.821 miles de euros,
aproximadamente, en 2011), principalmente como resultado de las diferencias de conversion de negocios en el
extranjero.

A continuacién se detalla la exposicién del Grupo al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Las tablas adjuntas reflejan el valor contable de los instrumentos financieros o clases de instrumentos
financieros del Grupo denominados en moneda extranjera.

Miles de euros
2012
Doélar Peso Libre Ddlares Ddlares
Estadounidense | Mexicano Esterlina Australianos | Canadienses Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.240 3917 441 3.671 1.887 9916
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 13 703 59 2.705 7.649 11.116
Total activos corrientes 2.253 4.620 500 6.376 9.536 21.032
Total activos 2253 4.620 500 6.376 9.536 21.032
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.792 1.296 49 75 1.352 2.772
Total pasivos corrientes 2.792 1.296 49 75 1.352 2.772
Total pasivos 2.792 1.296 49 75 1.352 2.772
Exposicion bruta del balance (539) 3.324 451 6.301 8.184 18.260
Miles de euros
2011
Doélar Peso Libre Ddlares Ddlares
Estadounidense | Mexicano Esterlina Australianos | Canadienses Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9.602 3264 953 3.109 2.828 19.756
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 120 1.587 26 2.808 3.541 8.082
Total activos corrientes 9.722 4.851 979 5917 6.369 27.838
Total activos 9.722 4.851 979 5917 6.369 27.838
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.507 1.588 2 70 1.076 10.243
Total pasivos corrientes 7.507 1.588 2 70 1.076 10.243
Total pasivos 7.507 1.588 2 70 1.076 10.243
Exposicion bruta del balance 2.215 3.263 977 5.847 5.293 17.595
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Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectiien a clientes con un
historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados solamente se formalizan con instituciones

financieras de alta calificacion crediticia.

A continuacion se detallan los vencimientos estimados de los activos financieros del Grupo reflejados en el
estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las tablas adjuntas reflejan el
andlisis de dichos vencimientos de los activos financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, que no estan

deteriorados.

Ejercicio 2012:

Miles de euros

Mas de 6
Meses y
Menos de 3 | Menosde 1 | Masde |
Meses Afio Afio Total
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

De las que a tipo fijo (Nota 11) - - 63 63
Activos financieros disponibles para la venta

valorados a coste:

De los que a tipo fijo (Nota 11) - - 179 179
Instrumentos financieros derivados (Nota 11) 192 - - 192
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

De los que a tipo fijo (Notas 14 y 15) 148.416 3.170 - 151.586

De los que a tipo variable (Nota 11) - - 1.474 1.474
Otros activos financieros (Nota 11) 2.644 7.384 - 10.028
Total activos 151.252 10.554 1.716 163.522
Ejercicio 2011:

Miles de euros
Mas de 6
Meses y
Menos de 3 | Menosde 1 | Masde |
Meses Afio Afio Total
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento:

De las que a tipo fijo - - 295 295
Activos financieros disponibles para la venta

valorados a coste:

De los que a tipo fijo - - 444 444
Instrumentos financieros derivados 20 - - 20
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar:

De los que a tipo fijo 196.723 1.425 - 198.148

De los que a tipo variable - - 1.384 1.384
Otros activos financieros 4.004 9.887 - 13.891
Total activos 200.747 11.312 2.123 214.182
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Riesgo de liquidez

En ejercicios anteriores, el Grupo formalizé con las entidades acreedoras un acuerdo de refinanciacién que
agrupa en un solo compromiso la mayor parte del endeudamiento anterior. En este sentido, el Grupo lleva a
cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de lineas de factoring y de
descuento o anticipo de créditos comerciales.

A continuacién se detalla la exposicion del Grupo al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2012 y 2011. Las
tablas adjuntas reflejan el analisis de los pasivos financieros por fechas contractuales de vencimientos

remanentes.

Miles de euros

2012
Menosde 1| Dela3 |De3Meses| Dela$ Mas de 5
Mes Meses a 1 Afio Afios Afios Total
Pasivos financieros por emision de

obligaciones y otros valores negociables.

De los que a tipo variable (Nota 19) - - 809 - 56.523 57.332
Pasivos financieros con entidades de crédito:

De los que a tipo variable (Nota 19) - 317 74.831 582.334 - 657.482
Pasivos financieros por arrendamientos

financieros:

De los que a tipo variable (Nota 19) - - 35 51 - 86
Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar:

De los que a tipo fijo (Nota 20) 36.006 82.005 2.495 - - 120.506
Otros pasivos financieros (Nota 19) - - 1.336 2.810 975 5.121
Instrumentos financieros derivados (Nota 19) - - - 40.286 - 40.286

36.006 82.322 79.506 625.481 57.498 880.813
Miles de euros
2011
Menosde 1| Dela3 |De3Meses| Dela5 | Masde5
Mes Meses a 1l Afio Afios Afios Total
Pasivos financieros por emision de
obligaciones y otros valores negociables.

De los que a tipo variable - - - - 57.790 57.790
Pasivos financieros con entidades de crédito:

De los que a tipo variable 850 2.685 53.482 637.612 - 694.629
Pasivos financieros por arrendamientos

financieros:

De los que a tipo variable - - 17 28 - 45
Acreedores comerciales y otras cuentas a

pagar:

De los que a tipo fijo 42.633 97.097 2.825 - - 142.555
Otros pasivos financieros - - 1.083 3.415 - 4.498
Instrumentos financieros derivados - - 252 33.278 - 33.530

43.483 99.782 57.659 674.333 57.790 933.047
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33.

Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacién del Grupo son, en su mayor parte,
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a
tipos variables exponen el Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de
interés fijo exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de valor razonable.

La financiacion del Grupo esta contratada a tipo de interés variable. Para minorar el riesgo de incrementos de los
tipos de interés, el Grupo tiene contratadas operaciones de cobertura, consistentes en permutas financieras de
intereses y tlneles de tipos de interés. Estos instrumentos se registran en el estado de situacion financiera
consolidado por su valor razonable, reflejandose las variaciones de dicho valor en resultados.

Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2012 hubieran sido 10 puntos basicos mayores, manteniendo el
resto de variables constantes, tanto la pérdida consolidada después de impuestos como el patrimonio neto
hubieran sido 248 miles de euros, aproximadamente, superior e inferior (tanto el beneficio consolidado después
de impuestos como el patrimonio neto hubieran sido inferiores en 675 miles de euros, aproximadamente),
principalmente debido a un gasto financiero mayor por las deudas a tipo variable.

Garantias comprometidas con terceros y otros pa____sivos contingentes

34.

Al 31 de diciembre de 2012, el Grupo tiene constituidos avales principalmente por préstamos concedidos por
entidades financieras, operaciones de caracter comercial y operaciones ante instituciones publicas, por un
importe pendiente a dicha fecha de 18.002 miles de euros, aproximadamente (17.149 miles de euros,
aproximadamente, en 2011), y por los que no se estima contingencia o pérdida alguna. Asimismo, como
consecuencia del acta fiscal recurrida en relacion con la inspeccién mencionada en la Nota 15, la Sociedad
dominante tiene constituido un aval por un importe de 19.601 miles de euros sobre el que se ha solicitado su
devolucién al haber obtenido sentencia estimatoria de caracter firme en el ejercicio 2012, habiendo sido obtenida
dicha devolucién con posterioridad al cierre.

Derivado de la venta en 2010 de las sociedades dependientes integradas en el denominado Proyecto Tierra, la
Sociedad dominante tiene constituido un aval por importe de 6.600 miles de euros, aproximadamente, como
garantia del cumplimiento de las condiciones contempladas en el contrato de venta.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el
25 de enero de 2013 ha aprobado los siguientes acuerdos:

- La agrupacion de las acciones en ese momento existentes para su canje por acciones nuevas a emitir, en
una proporcion de 1 accidén nueva por cada 10 acciones antiguas, emitiéndose las nuevas acciones a un
valor nominal de 5 euros, sin aumento del capital social. La Junta General de Accionistas ha delegado en el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante las facultades necesarias para la ejecucion de la
operacion dentro del plazo de un afio contado desde la adopcion del acuerdo, una vez haya sido ejecutada
la ampliacién de capital por aportaciones dinerarias también aprobada en la misma Junta.

- Ampliacién de capital monetaria, hasta un importe nominal de 52.480 miles de euros, aproximadamente,
mediante la emision de un maximo de 104.960.000 acciones de nueva emisiéon, de 0,50 euros de valor
nominal cada una y una prima de emisién equivalente a la media aritmética de los precios medios
ponderados de las acciones de la Sociedad dominante durante los diez dias habiles bursatiles anteriores a
la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion de la oferta. La oferta de suscripcién, por un plazo que
finalizara el 26 de marzo de 2013, con exclusién del derecho de suscripcién preferente, y admitiéndose la
suscripcion incompleta, se ha dirigido exclusivamente a la totalidad de los titulares de las participaciones
preferentes en circulacién emitidas por el Grupo, sujeto a la previa aceptacion por dichos titulares de la
oferta de compra emitida por la Sociedad dominante en relacién con las participaciones preferentes de las
que son titulares. A los efectos de su compra por la Sociedad dominante, las participaciones preferentes se
han valorado a un precio maximo igual al 80% de su valor nominal.
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Asimismo, con posterioridad al cierre, la Comision Nacional de Competencia ha comunicado al Grupo su
decision de pasar a segunda fase de estudio la operacién de adquisicion de la marca Hojiblanca. Esta operacion
forma parte del contrato de inversién entre el Grupo y Hojiblanca, Sociedad Cooperativa Andaluza, aprobado por
el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el 18 de octubre de 2012, segun el cual el Grupo
adquirira la marca Hojiblanca y la planta industrial de Hojiblanca, Sociedad Cooperativa Andaluza, en Antequera
(Malaga), realizando el pago mediante acciones nuevas de la Sociedad dominante que seran emitidas a su valor
nominal de 0,50 euros por accion a través de una ampliacién de capital no dineraria. Los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que la operacion sera completada durante el ejercicio 2013.
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Anexo |

Detalle de las Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Denominacién Social

Domicilio Social

Actividad

Auditor

Sociedad Titular de la Participacion

% Participacion

Corporacion Industrial Arana, S.A.
Conservas La Castiza, S.A.

Deoleo Networks, S.A.

Deoleo Productos Alimenticios, S.A.
Los Olivares de Ares, S.L.

Rusticas Monte Branco, S.A.

Deoleo Industrial México, S.A. de C.V.

Mercadeo de Productos Alimenticios, S.A. de
C.V.

Deoleo Comercial Mexico, S.A. de C.V.

Deoleo Antilles Guyane, S.A.

Compagnie Rizicole de L’Ouest Guyanais, S.A.

Cama, S.A.

Cimariz, S.A.

Cetro Aceitunas, S.A.
Carbonell do Brasil, S.A.
Carbonell UK, Ltd.

Aceica Refineria, S.L.
Cogeneracion de Andujar, S.A.
Deoleo Preferentes, S.A.U.
Carapelli Firenze, S.p.A.
Minerva Australia Pty Ltd.
Minerva USA Ltd
Carapelli Firenze USA Inc
Carapelli USA LLC

Carapelli International, S.A.
Aceites Ibéricos ACISA, S.A.
Cambium Rice Investments, S.L.
Aceites Elosua, S.A.

Salgado USA, Inc.

Med Foods Inc.

Deoleo Canada, Inc

Carapelli Belgium, B.V.
Deoleo Deutschland GmbH
Deoleo, B.V. (1)

Moltuandujar, S.L. (1) (3)
Sevilla Rice Company, S.A. (2)

Stockaf, S.A.R..L. (2)

Madrid
Moratalla (Murcia)

Madrid (Espaiia)
Madrid (Espaiia)

San Sebastian (Espaiia)
Beja (Portugal)

Cordoba. Veracruz (México)
México D.F.(México)

Meéxico D.F.(México)

Mana (Guyana Francesa)
Mana (Guyana Francesa)
Mana (Guyana Francesa)
Mana (Guyana Francesa)
Pilas (Sevilla)

Sao Paulo (Brasil)

East Molessey_Surrey (U.K.)
Las Palmas de Gran Canaria
Andujar (Jaén)

Rivas Vaciamadrid (Madrid)
Milan (Italia)

East Gosford (Australia)

Fort Lee - New Jersey (USA)
New Jersey (USA)

Delaware (USA)

Suiza

Alcolea (Cordoba)

Rivas Vaciamadrid

Rivas Vaciamadrid (Madrid)
Nueva York (EE.UU.)
Houston (USA)

Toronto (Canada)

Bruselas (Bélgica)

Frankfurt (Alemania)
Amsterdam (Holanda)
Andujar (Jaén)

Rivas Vaciamadrid (Madrid)

Casablanca (Marruecos)

Toma de participacion mayoritaria en empresas del sector alimentario

Preparacion industrial, transformacion, envasado, exportacion, importacion,
distribucion y venta de productos alimenticios Sociedad de cartera.

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Sociedad de cartera

Explotacion agricola

Compra-venta, importacion, exportacion, transformacion, elaboracion y
comercializacion de arroz y demas productos alimenticios y agricolas
Comercializacion y distribucion de productos alimenticios y agricolas

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios y agricolas
Comercializacion, distribucion y exportacion de productos alimenticios
Produccion y comercializacion de arroz y otros productos alimenticios
Produccion y comercializacion de productos alimenticios

Produccion y comercializacion de productos alimenticios

Produccion y distribucion de productos alimenticios

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios.
Comercializacion y distribucion de productos alimenticios.
Comercializacion y distribucion de productos alimenticios
Cogeneracion de electricidad

Emision de acciones preferentes

Produccion y comercializacion de aceite

Comercializacion de aceite envasado

Comercializacion de aceite envasado

Toma de participaciones

Comercializacion de aceite envasado

Comercializacion y distribucion de aceites envasados

Produccion y distribucion de productos alimenticios

Sociedad de cartera

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios.

Comercializacién y distribucion de productos alimenticios.

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios

Comercializacion de productos alimenticios

Comercializacion de aceite envasado

Comercializacion y distribucion de productos alimenticios

Produccion de productos alimenticios y cogeneracion

Compra-venta, transformacion, elaboracion y comercializacion de arroz y
productos alimenticios y agricolas

Servicios de almacenaje en puerto de aceites comestibles a granel

Deloitte (México)
Deloitte (México).

Deloitte (México).

Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte, S.L.
Deloitte (Italia)
Deloitte (Australia)

Deloitte (Suiza)
Deloitte, S.L..

Deloitte (USA)
Deloitte (USA)
Deloitte (Bélgica)
Deloitte (Alemania)
Deloitte, S.L..
Deloitte, S.L.

Deoleo, S.A.
Corporacion Industrial Arana, S.A.

Conservas La Castiza, S.A.

Conservas La Castiza, S.A.

Conservas La Castiza, S.A.

Deoleo Productos Alimenticios / O.
Ares, S.L.

Deoleo, S.A.

Deoleo Industrial México, S.A. de
C.V.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Carapelli Firenze, S.p.A.

Carapelli Firenze, S.p.A.

Carapelli Firenze S.p.A

Carapelli Firenze S.p.A (39,36%) y
Carapelli Firenze USA Inc
(11,64%) y Med Foods Inc (49%)

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

Deoleo, S.A.

100,00%
99,99%

99,99%
99,98%
100,00%
70% /30%

100,00%
99.90%

99,90%
100,00%

99,98%
100,00%

86,91%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

75,00%

100,00%

(1) Incorporadas en el ejercicio 2011.

(2) Clasificada a activo no corriente mantenido para la venta.
(3) En el ejercicio 2012 se ha vendido el 50% de la participacion en esta sociedad, que ha sido consolidada por puesta en equivalencia. En el ejercicio 2011, el Grupo poseia el 100% de la participacion.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 2.6.1 de la Memoria de cuentas anuales consolidadas de 2012, junto con la cual debe ser leido.
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Anexo Il

Detalle de participaciones y cargos en otras sociedades con objeto social, idéntico, analogo o complementario de los Administradores de la Sociedad dominante, asi como

de determinadas personas vinculadas a los mismos, del ejercicio 2012

Porcentaje de

Almeria, Méalaga y Antequera y Jaén-UNICAJA

Administrador Sociedad Participacion Cargos y Funciones
Jaime Carb6 Fernandez Deoleo, S.A., Cogeneracion de Andujar, S.A., Corporaciéon Industrial - Presidente y/o
Arana, S.A., Deoleo Preferentes S.A.U., Aceica Refineria, S.L., Carapelli Consejero Delegado
Firenze, S.p.A.
Jaime Carbo Fernandez Aceites Elosua S.A., Aceites Ibéricos, ACISA, S.A., Cetro Aceitunas, - Administrador Mancomunado
S.A., Conservas la Castiza, S.A., Los Olivares de Ares, S.A., Rusticas
Montebranco, S.A., Deoleo Networks, S.A., Deoleo Productos
Alimenticios, S.A.
Jaime Carbo Fernandez Cambium Rice Investment, S.L. - Administrador Unico
Jaime Carb6 Fernandez Moltuandujar, S.L. - Presidente y Consejero
Jaime Carbo Fernandez Deoleo Industrial de Mexico S.A. de C.V., Deoleo Comercial Mexico S.A. - Presidente
de C.V., Carapelli USA, LLC., Med Foods Inc., Deoleo Canada, Ltd.
Jaime Carbo Fernandez Carapelli International, S.A., Carapelli Firenze USA, Inc., Compagnie - Administrador
Rizicole L’Ouest Guyanais, S.A., Cama, S.A., Cimariz, S.A., Deoleo
Australia Pty, Ltd., Carapelli Belgium, BV, Deoleo Deutschland GmbH
Jaime Carbo6 Fernandez Deoleo, B.V. - Director B
Montes de Piedad y Cajas de Ahorro de Ronda, Cadiz, |Aceites del Sur-Coosur, S.A. 9,33% Consejero (a)
Almeria, Mélaga y Antequera y Jaén-UNICAJA
Montes de Piedad y Cajas de Ahorro de Ronda, Cadiz, |Cartera de Inversiones Agroalimentarias, S.A. 82,50% Presidente y Consejero (a)
Almeria, Malaga y Antequera y Jaén-UNICAJA
Montes de Piedad y Cajas de Ahorro de Ronda, Cadiz, |Centro de Innovacion y Tecnologia Agroalimentaria, S.A. 9,49% Consgjero (a)

89



Porcentaje de

Administrador Sociedad Participacion Cargos y Funciones
Montes de Piedad y Cajas de Ahorro de Ronda, Cadiz, |Compaiiia Espafiola de Comercializacion de Aceites, S.A. 4,1% -
Almeria, Malaga y Antequera y Jaén-UNICAJA
Montes de Piedad y Cajas de Ahorro de Ronda, Cadiz, | MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros de Aceite de Oliva, S.A. 15,85% Consejero (a)
Almeria, Méalaga y Antequera y Jaén-UNICAJA
Banco Mare Nostrum, S.A. MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros de Aceite de Oliva, S.A. 5,50% -
Banco Mare Nostrum, S.A. J. Garcia Carrion, S.A. 4% Consejero
Banco Mare Nostrum, S.A. Campofrio Food Group, S.A. 0,33% -
Antonio Lépez Lopez MFAO, Sociedad Rectora del Mercado de Futuros de Aceite de Oliva, S.A. - Vicepresidente
Antonio Hernandez Callejas Ebro Foods, S.A. (b) Presidente
Antonio Hernandez Callejas Instituto Hispanico del Arroz, S.A. 16,67% -
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. Aceitunas de Mesa, S.L. 30% Consejero
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. Consorcio de Jabugo, S.A. 17,76% -
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. Hudisa Desarrollo Industrial, S.A. 9,63% Consejero
Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. J. Garcia Carrion, S.A. 4% Consejero

(a) Estos cargos son desempefiados por personas fisicas designadas por Unicaja en su calidad de accionista, no por la propia Unicaja como persona juridica.

(b) Tiene una participacion directa del 16,666% en Instituto Hispanico del Arroz, S.A. sociedad en la que no ocupa ningun cargo. Esta sociedad tiene un género de actividad analogo al objeto social de Deoleo,
S.A., y es Consejera y accionista significativo de Ebro Foods, S.A. con una participacién directa e indirecta del 15,879%. Por lo tanto, Don Antonio Hernandez Callejas participa indirectamente en Ebro Foods,
S.A. a través de la indicada participacion que Instituto Hispanico, S.A. tiene en esta sociedad. Ademas, ocupa los siguientes cargos en las sociedades del Grupo Ebro Foods que a continuacion se indican:
Presidente de Ebro America, Inc., Arrozeiras Mudiarroz, S.A., Sos Cuétara USA, Inc., American Rice, Inc., Blue Ribbon Mills, Inc., Riviana Foods, Inc. y New World Pasta Company; Consejero de Anglo
Australian Rice Limited, Boost Nutrition, C.V., Bosto Panzani Benelux, S.A., Danrice, A/S, Josehp Heap&Sons Limited, N&C Boost, N.V., S&Herba Foods Limited y Vogan Limited; Administrador Solidario de A.
W. Mellish Limited, Josehp Heap Property Limited, Heap Comet Limited, Herba Germany GMBH, Bertolini Import Und Export GmbH, Birkel Teigwaren GmbH, y T.A.G. Nahrungsmittel GmbH; y Administrador

de Panzani, S.A.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 28.3 de la Memoria de cuentas anuales consolidadas, junto con la cual debe ser leido.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 2012

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y FINANCIACIONES
3.3 Evolucion de las inversiones en nuevos negocios y en Inmovilizado

Durante el ejercicio 2012 las inversiones en inmovilizado material vinculadas al negocio del aceite
han ascendido aproximadamente a 15,3 millones de euros, que corresponden principalmente a
inversiones en la planta productiva de aceite de Inveruno en Milan (ltalia) (13,4 millones de euros,
aproximadamente, de los cuales 11 millones corresponden a la construccidon del almacén para
producto terminado en dichas instalaciones).

3.4 Evolucién del endeudamiento

En el ejercicio 2012 se han producido amortizaciones ordinarias del préstamo sindicado, amortizacion
de deuda por operaciones de factoring (Coface), asi como generacién de caja por el negocio
ordinario del Grupo, lo que ha supuesto una reduccion de la Deuda Financiera Neta con terceros al
31 de diciembre de 2012 de 37,6 millones de euros respecto al cierre del afio anterior (un 5,7%
menos). El importe de la Deuda Financiera Neta con terceros al cierre del ejercicio ha ascendido a
624.807 miles de euros, aproximadamente (incluyendo en su célculo las imposiciones a plazo fijo
superior a 3 meses e inferior a 12 meses, que al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascendian a 7.384
y 9.884 miles de euros, aproximada y respectivamente).

Préstamo sindicado

Al 31 de diciembre de 2012 el vencimiento de los distintos tramos del préstamo sindicado es el
siguiente:

Miles de euros

Tramo 2013 2014 2015 2016 Total
A 36.650 49.709 49.276 219.425 355.060
B 18.330 25.263 25.695 139.918 209.206

C 20 28 28 152 228
D - - - 72.870 72.870

PPL - - - 9.704 9.704

55.000 75.000 74.999 442.069 647.068

COMPOSICION DEL GRUPO

Durante el ejercicio 2012 se ha vendido el 50% de nuestra participacion en Moltuanddjar, S.L. al
grupo portugués Sovena, el precio de la operacion ha ascendido a 4.500 miles de euros
aproximadamente, sin que se haya puesto de manifiesto resultado alguno. La sociedad es gestionada
de manera conjunta por ambos socios. Conforme a la normativa contable vigente, el Grupo ha optado
por incorporar Moltuanddjar, S.L. a los estados financieros consolidados por el método de la
participacion.

91



EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
3.1. Principales Magnitudes

Cumplimos con las estimaciones del ejercicio en EBITDA y Deuda Financiera Neta (DFN), gracias a
la puesta de manifiesto de las medidas de eficiencia ejecutadas, a pesar de un Gltimo trimestre muy
complicado por la importante subida del precio de la materia prima.

Los margenes de EBITDA/Ventas han mejorado significativamente pasando del 7,6% en el afio 2011
al 10,6% en 2012, al concentrarnos en nuestras marcas propias, los ahorros de costes y las medidas
de eficiencia.

Durante los primeros nueve meses del ejercicio los precios del aceite de oliva fueron mas bajos que
en el ejercicio anterior por lo que las ventas en valor comparadas han sido inferiores, ademas nos
hemos centrado en ventas con rentabilidad, reduciendo al minimo la fabricacion de marcas blancas y
referencias menos rentables, por ello la cifra de ventas del ejercicio se ha reducido un 13,7% con
respecto a 2011.

En el cierre de diciembre registramos un deterioro de activos neto de 248,6 millones de euros
(intangibles, créditos fiscales y tangibles) para adaptarlos a su nuevo plan de negocio.

El resultado neto ha sido de beneficio por importe de 6,5 millones de euros, antes de conceptos
extraordinarios por deterioros de activos, y otras partidas no recurrentes (principalmente, provisiones
por compromisos con el personal).

Como hemos indicado en apartados anteriores, la Deuda Financiera Neta con terceros al 31 de
diciembre 2012 disminuye en 37,6 millones de euros con respecto a 2011. En este ejercicio
practicamente la totalidad de la reduccién de deuda procede de generacion de caja del Grupo.

3.2. Evolucion de los Mercados
3.2.1. Mercados.

En Espafia, el comportamiento del mercado del aceite de oliva ha sido estable en un contexto de
recesion econémica y de fuertes subidas de precios en origen en la segunda mitad del afio.
Segun ANIERAC, el mercado ha caido un 3,8% en volumen.

En Italia el mercado del aceite de oliva virgen extra ha caido un 1,4% en volumen, mientras los
aceites de oliva puros han tenido una caida del 6,7%.

En EE UU el consumo de aceite de oliva crece el +3,9% en volumen segin Nielsen en un
entorno mas normalizado. La caida en valor de principios de afio se ha frenado tras las subidas
de precio de los ultimos meses.

Los mercados internacionales continlan con un incremento generalizado de la demanda fruto de
la incorporacién de nuevos consumidores al aceite de oliva, a la difusion de la dieta mediterranea
y al mayor conocimiento de las bondades saludables del producto.

Los precios del aceite de oliva, que tuvieron una importante subida en los meses de agosto y
septiembre, se han mantenido a esos niveles en el resto del afio y han dado lugar a la subida de
precios al consumidor durante el dltimo trimestre.

El mercado del aceite de girasol continla la tendencia bajista, un 1,9% en Espafia y un 3,7% en
Italia en términos de volumen, aunque se ha corregido en el dltimo trimestre del afio.

3.2.2. Evolucién Materias Primas: Aceite de Oliva.

El precio del aceite de oliva lampante se ha incrementado un 61,6% durante 2012, con tres
etapas muy definidas: en el primer semestre del afio los precios se mantuvieron estables, incluso
ligeramente a la baja; a partir de julio se inicié un rally que incrementé los precios en mas del
60% vy, en el Gltimo trimestre del afio, los precios se han estabilizado en esos niveles registrando
una ligera subida del 4% en dicho periodo.

Los ultimos acontecimientos confirman que la cosecha en Espafia sera muy baja con valores en

torno a 650.000 tns para 2012/13 frente a 1.600.000 tns para 2011/12, esta diferencia se debe a
la sequia de 2012.
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3,200

En diciembre de 2011, ante las previsiones de buena cosecha las salidas medias de stock eran
de 121.000 tns/mes; en la campafia 2012 estan siendo de 98.800 tns/mes. Estos datos proyectan
unas salidas totales de 1.175.000 tns que, junto con las importaciones, daran una disponibilidad
total de aceite de 1.475.000 tns, lo que significa que habra disponibilidad para toda la campafia.

La evolucion de los precios desde enero de 2012 se muestra en el gréafico adjunto:

Evolucion del precio de aceite de oliva (€/kg)
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Y la serie histérica de precios es:

Evolucidén del precio de aceite de oliva 2002 - 2013 (€/kg)
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2013

— Aceite oliva lampante Aceite oliva virgen Aceite oliva virgen extra

Fuente: Poolred

3.2.3. Evolucion Materias Primas: Aceite de Semillas

Debido a la sequia, la cosecha de girasol en Espafia ha sido muy mala, sin embargo en los
principales paises productores ésta fue razonable y la de otras semillas (soja y palma) ha sido
buena, por lo que los precios se han mantenido estables.

En el mercado nacional, los precios del aceite de girasol se han incrementado un 4,9%.
Comparado con 2011, el precio promedio ha sido un 0,2% inferior.

En el dltimo trimestre del afio la tendencia ha sido a la baja con un precio ligeramente inferior al
promedio del afio.
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La evolucién de los precios desde enero de 2012 ha sido como sigue:

Evolucion del precio de aceite de semilla (€/kg)
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La evolucion de los precios desde enero de 2012 ha sido como sigue:

Evolucidon del precio de aceite de girasol 2002- 2013 (€/kg)
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3.3. Evolucién de los negocios

Hemos conseguido alcanzar la cifra de EBITDA consolidado anunciada para el ejercicio, impulsados
por la buena evolucién de los Mercados Internacionales y Norteameérica.

El ratio ventas/EBITDA global se ha situado en el 10,6% penalizado por el negocio de girasol y BtB.

En el negocio de girasol, pese a alcanzar rentabilidad positiva, su contribucién diluye el margen del
producto principal, el aceite de oliva, donde el margen EBITDA sobre ventas es del 13,6%.

La subida de precios de venta del Ultimo trimestre del afio ha tenido un cierto impacto en los
volimenes, especialmente en Espafia e Italia, no asi en la rentabilidad. La demanda se recuperara
en la medida que el mercado se normalice ya que la subida de precios en origen se produjo
subitamente y se ha mantenido en el tiempo.
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Durante el primer semestre del afio el mercado de Estados Unidos estuvo marcado por una politica
de precios muy agresiva por el favorable entorno de coste de materia prima y paridad de la divisa. El
buen desempefio de nuestras marcas nos han permitido incrementar la rentabilidad con respecto al
ejercicio anterior.

En los Mercados Internacionales destacamos los incrementos en rentabilidad en aquellos mercados
mas maduros como Alemania y Holanda y el crecimiento en paises relevantes para el grupo como
Brasil, China e India. El progreso obtenido en Alemania y Holanda constituye un avance muy
destacado por el volumen de aceite comercializado en esos paises y la fuerte competencia de la
marca de distribucion.

Los mercados de Espafia e Italia tienen el contexto menos favorable debido a la recesion en que se
encuentran ambos paises.

En Espafia las marcas de Deoleo han perdido cuota en el Gltimo trimestre segun IRI; durante los 9
primeros meses del afio el comportamiento ha sido muy satisfactorio, tras la subida de precios del
mes de octubre se ha producido una caida en los volimenes vendidos que han sido recogidos por la
marca blanca. En la medida que ésta vaya repercutiendo las subidas en origen, recuperaremos estos
volumenes perdidos.

En Italia hemos mantenido las cuotas, y en el caso de Carapelli incrementado las mismas (+0,6 pp.),
dentro un panorama global donde la marca de distribucién crece.

Las medidas de ajuste implementadas han dado lugar a que la plantilla se haya reducido en un 63%
desde el 31 de diciembre 2010.

En diciembre 2012 comenzd un expediente de regulacion de empleo (ERE) que afectaba a 100
personas en Espafia y 28 en ltalia. Tras las negociaciones, en Espafia esta cifra se ha quedado en
88 personas entre bajas, jubilaciones y recolocaciones de las que, a fecha de redaccién de este
informe han salido 47, en Italia la cifra de bajas qued6 en 18 que ya han abandonado la compafiia. La
plantilla actual queda, por tanto, en 736 personas a fecha de redaccién del presente informe.

Evolucidn plantilla Deoleo (al cierre del periodo)

2149
- 53%
- 20%
1006 =
801
31 dic 2010 31 dic 2011 31 dic 2012

4. SITUACION FINANCIERA.

A continuacion se presentan las principales rubricas de la cuenta de resultados consolidada de
operaciones continuadas de los tres Gltimos ejercicios:
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CUENTA RESULTADOS CONSOLIDADA DE OPERACIONES CONTINUADAS - GRUPO DEOLEO

(Importes en miles de euros) 2012 12"/;’11 2011 11"/;’10 2010 2012'4_01‘; “
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS 828.868 -13,7% 960.806 -7,0% 1.033.557 -10,4%
GASTOS DE PUBLICIDAD 16.225 31,5% 12.337 -18,0% 15.051 3,8%
EBITDA 88.257 21,2% 72.802 -13,6% 84.255 2,3%

% EBITDA / Importe neto negocio 10,6% 40,5% 7,6% -11% 8,2% 14,3%
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS -163.136 1701,0% -9.058 -84,8% -59.630 na.
PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS -245.565 1183,1% -19.139 -66,3% -56.868 na.

(*) Tasa de crecimiento anual compuesto

Hemos reducido las ventas en valor un 13,7% pero con mas rentabilidad y generando un 21,2% mas
de EBITDA.

El EBITDA se ha situado en 88,3 millones de euros, un 21,2% por encima del ejercicio anterior,
dentro de las estimaciones y con un cuarto trimestre complicado por el efecto de la subida de la
materia prima que ha tenido incidencia en los volimenes, pero que ha mostrado las bondades de las
medidas de eficiencia que venimos implementando.

El ratio EBITDA/Ventas ha crecido un 40,5% con respecto a 2011, situandose en el 10,6% tras
incrementar el gasto publicitario un 31,5%.

El resultado neto antes de ajustes por Impairment y otros no recurrentes ha sido de 6,5 millones de
euros, frente a la pérdida de 246 millones de euros reportada.

Como se ha indicado anteriormente, continuamos bajando la deuda en este ejercicio, practicamente
en su totalidad con el flujo generado por las operaciones.

Deuda Financiera Neta - Deoleo (€ mm)
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Como anunciamos mediante Hecho Relevante el pasado 5 de diciembre, el Consejo de
Administracion decidi6 ajustar el valor de los activos del Grupo al que pertenece.

Tras los procesos de reorganizacion y desinversiones llevados a cabo por el Grupo en ejercicios
anteriores, en 2012 los Administradores de la Sociedad dominante han reestimado el importe
recuperable de los activos de sus unidades generadoras de efectivo “Aceite Peninsula Ibérica” y
“Aceite Unién Europea”. El plan de negocio elaborado en 2009 y que soportaba el valor econémico
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de los activos ha perdido vigencia, tanto por las hipétesis de negocio como por la coyuntura
economica en la que se desarrollaba. En este sentido, el Grupo, a partir de las nuevas hip6tesis de
negocio para el periodo 2013-2016, que se basan en su estructura actual, asi como del entorno
macroeconomico y financiero, ha reconocido en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio
2012 el deterioro de valor de sus activos intangibles y tangibles y de sus créditos fiscales por importe
de 248,6 millones de euros, aproximadamente.

En este sentido, los Administradores de la Sociedad dominante no estiman que sea necesario
realizar ningun ajuste adicional por deterioro de valor a los activos citados anteriormente.

INFORMACION SOBRE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2012, la Sociedad dominante mantiene en cartera 9 acciones propias (al 31 de
diciembre de 2011 no mantenia en cartera acciones propias), recibidas de un tercero en fecha 30 de
mayo de 2012 mediante donacién pura, simple y sin condicién alguna, y estando las acciones libres
de toda carga o gravamen. Estas acciones seran amortizadas cuando el Consejo de Administracion
de la Sociedad dominante ejecute la operacion de agrupacion de acciones aprobada por las Juntas
de Accionistas de junio de 2012 y enero de 2013.

El detalle del movimiento de la autocartera durante el ejercicio 2012 fue el siguiente

Importes en miles de euros
Saldo 01-01-2012 Adiciones Saldo 31-12-2012
N° de Acciones Importe N° de Acciones | Importe N° de Acciones Importe
- - 9 - 9 -

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Deoleo, S.A. acordd en fecha 6 de junio de 2012
autorizar la adquisicién de acciones de la Sociedad a unos precios maximo y minimo conforme a las
siguientes premisas:

1. Numero maximo de acciones adquiribles: hasta la cifra maxima permitida por la normativa
aplicable.

2. Precio maximo: no superior al mayor de los siguientes:
a. Precio de la dltima transaccién realizada en el mercado por sujetos independientes.
b. Precio més alto contenido en el carnet de érdenes.
3. Precio minimo: no podra ser inferior en un 15% al de cierre de la accién en la sesién anterior

al dia de la transaccion, salvo que concurran circunstancias de mercado que permitan una
variacion sobre dicho porcentaje de acuerdo con la normativa vigente.

4. Duracion de la autorizacion: 5 afios a contar desde el momento de la aprobacion del acuerdo.

PERSPECTIVAS DEL GRUPO

Para el Grupo Deoleo, 2012 ha sido el primer ejercicio donde se esta poniendo de manifiesto los
resultados de los ajustes operativos llevados a cabo.

Seguiremos adaptando la estructura a la realidad de mercado de los paises maduros, explorando
nichos de ahorro e innovando para mantener nuestro liderazgo, conocedores del complicado contexto
gue a medio plazo aun seguiran sufriendo estas regiones.

Estamos apostando por mercados emergentes y destinaremos la mayor cantidad posible de

recursos, productos y gestion para replicar el liderazgo de nuestras marcas en mercados maduros en
otros de mayor crecimiento y rentabilidad.
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El pipeline de nuevos productos esta llenandose de ideas y se estan adaptando las estructuras para
materializarlos eficientemente y con agilidad, para responder con la mayor rapidez a las necesidades
de nuestro consumidor.

Nuestro balance es cada vez mas solido, cumplimos nuestros compromisos con las entidades
financieras, tenemos solvencia, mas credibilidad con nuestros clientes y proveedores recuperando el
papel que le corresponde a la principal empresa marquista de aceite de oliva del mundo.

La operacién de Hojiblanca que esperamos cerrar en los préximos meses es el primer paso de una
politica de crecimiento que iniciamos sobre una base sélida.

MEDIO AMBIENTE Y SOSTENIBILIDAD

Las operaciones del Grupo estan sometidas a la legislacion relativa a la proteccion del
medioambiente (“leyes medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre
seguridad laboral”). EI Grupo considera que cumple tales leyes y que mantiene procedimientos
diseflados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Durante los ejercicios 2012 y 2011 no se han producido inversiones medioambientales en
instalaciones técnicas. El valor neto contable de las inversiones medioambientales al 31 de diciembre
de 2012 asciende a 3.917 miles de euros (4.302 miles de euros en 2011).

Los gastos devengados en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 con caracter ordinario y
cuya finalidad ha sido la proteccion y mejora del medioambiente, ascienden a 2.474 miles de euros,
aproximadamente (3.598 miles de euros en 2011). Dichos gastos corresponden, principalmente, a
costes incurridos en relacidon con el reciclaje de embalajes, asi como con diferentes trabajos de
diagnostico medioambiental.

El Grupo no tiene constituida provisién para actuaciones medioambientales al 31 de diciembre de
2012, dado que los Administradores de la Sociedad dominante consideran que no existen riesgos de
esta naturaleza, ni tiene contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

El 25 de enero de 2013 se celebr6 Junta General Extraordinaria de Accionistas donde fueron
aprobados los siguientes acuerdos:

- Una oferta de compra sobre las 1.168 participaciones preferentes emitidas por la filial Deoleo
Preferentes, S.A.U., que estan en poder de terceros que no acudieron al canje en diciembre de
2010.

o La Sociedad ofrecera a los titulares de participaciones preferentes que lo deseen la
posibilidad de vender sus participaciones y de convertirlas en acciones de Deoleo, S.A.
Para ello se llevara a cabo una ampliacion de capital de la Sociedad con exclusion del
derecho de suscripcion preferente. El preferentista que acuda a la oferta, podra
conseguir mucha mas liquidez en su inversion.

0 La operacién ha sido aprobada por la CNMV y la Oferta ha comenzado el 13 de febrero
de 2013, y finalizara el 26 de marzo de 2013.

- Dejar sin efecto la operacion de contrasplit aprobada en la Junta General de junio de 2012 y

aprobar la misma operacién de agrupamiento de acciones por un nuevo plazo de un afio,
delegando la ejecucion en el Consejo de Administracion
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Con fecha 18 de octubre el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante acordd suscribir un
contrato de inversién con Hojiblanca, Sociedad Cooperativa Andaluza, segin el cual el Grupo
adquirira la marca Hojiblanca y la planta industrial de la cooperativa en Antequera (Malaga).

o El pago se instrumentara con acciones nuevas de la Sociedad dominante a través de una
ampliacion de capital no dineraria emitidas a su valor nominal de 0,50 €. Como resultado,
Hojiblanca tendra una participacion aproximada en el capital social de la Sociedad
dominante del 9,63%, convirtiéndose de esta forma en socio industrial de referencia.

o El acuerdo entre el Grupo y Hojiblanca debera ser ratificado proximamente en Junta General
Extraordinaria por los accionistas de la Sociedad dominante y en Asamblea General por los
cooperativistas de Hojiblanca y ser aprobado por las autoridades de competencia.

o Con fecha de 9 de enero de 2013, la Comisién Nacional de la Competencia nos notificé el
pase a la segunda fase de estudio de la operacion de compra de la marca Hojiblanca, lo que
retrasara el cierre de la operacion.

PRINCIPALES RIESGOS DEL GRUPO

El principal objetivo del Grupo Deoleo, como el de cualquier organizacion, es generar valor para sus
grupos de interés tales como sus accionistas, empleados, clientes, proveedores. Sin embargo, el
Grupo Deoleo, como cualquier otra organizacion, se enfrenta a la incertidumbre, teniendo ésta el
potencial de erosionar dicho valor.

La gestion de riesgos, supervisada por la Comision de Auditoria y Control, permite a la Direccion
gestionar eficazmente la incertidumbre y sus riesgos asociados mejorando asi la capacidad de
generar valor.

Siguiendo el marco definido por COSO (“Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission”), durante el ejercicio 2012, el Grupo Deoleo ha enfocado su trabajo, en lo que se refiere
a la gestiodn de riesgos, en los siguientes cometidos:

Identificar y priorizar los riesgos originados en la estrategia y actividades de
negocio.

Comprobar la eficacia y eficiencia de las actividades de control que permitan:
o Mitigar los riesgos con el fin de reducir su posible impacto, o bien;
0 Manejar el riesgo en el nivel que fue determinado como aceptable.

- En el caso que ciertas actividades de control fueran inexistentes, disefiarlas e
implantarlas.

Los factores que pueden afectar negativamente a la generacion de valor pueden ser internos o de
negocio (exclusivos del Grupo Deoleo) o externos 6 asociados a los sectores en los que opera el
Grupo Deoleo. Segun los resultados obtenidos de la actualizacién del Mapa de Riesgos del Grupo
Deoleo realizada a finales del ejercicio 2012, se indican los riesgos mas significativos atendiendo a la
mayor valoracion residual de los mismos:

4. Riesgos estratégicos: inestabilidad de la estructura accionarial, disponibilidad de capital, 6
relativo al precio del producto.

5. Riesgos operativos: volatilidad del precio de la materia prima, deterioro del valor de los
activo tangibles, intangibles y revision de créditos fiscales, asociados a los recursos
(sourcing), concentracién de operaciones en proveedores y en clientes, y el inadecuado uso
de sistemas de informacién.

6. Riesgos de cumplimiento: principalmente relativos a aspectos medioambientales y cambios
regulatorios.

7. Riesgos financieros: Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: covenants financieros, riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en analizar y gestionar la
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El Grupo emplea derivados para cubrir
ciertos riesgos.
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La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo
con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas del Grupo. ElI Consejo proporciona politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y
no derivados e inversion del excedente de liquidez.

Los potenciales riesgos financieros mas relevantes en el Grupo Deoleo son:
Covenants financieros

Las diferentes adquisiciones que se han producido en los Ultimos afios se han llevado a
cabo mediante estructuras de financiacion muy apalancadas. Estas estructuras llevan
aparejado el cumplimiento de determinados compromisos con las entidades financieras que
facilitan dicha financiacion, por lo que el seguimiento del cumplimiento de los mismos es una
tarea muy importante.

El Departamento Financiero Corporativo realiza un seguimiento del cumplimiento de estos
compromisos, a fin de detectar anticipadamente el potencial riesgo de incumplimiento de
éstos. En caso de que se advierta dicho riesgo, se pone en conocimiento de la Direccion, a
fin de tomar las decisiones oportunas para corregir esta situacion.

El préstamo sindicado suscrito en diciembre de 2010 incluye clausulas que imponen el
cumplimiento de determinados ratios financieros calculados sobre determinadas magnitudes
de los estados financieros consolidados del Grupo. De acuerdo con los términos del
contrato, el cumplimiento de dichos ratios es obligatorio desde el trimestre finalizado en
septiembre de 2012. En opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, al 31 de
diciembre de 2012 el Grupo cumple con los ratios establecidos.

Exposicion a riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas, especialmente el délar estadounidense. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

El riesgo de tipo de cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos
y pasivos reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional
del Grupo. El Departamento Financiero del Grupo es el responsable de gestionar la posicion
neta en cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera,
dentro de los parametros establecidos en el contrato de financiacion.

A efectos de presentacion de la informacién financiera, cada sociedad dependiente designa
contratos con el Departamento Financiero del Grupo como coberturas del valor razonable o
de flujos de efectivo, segun proceda. A su vez, a nivel de Grupo se designan contratos
externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo de cambio sobre
determinados activos, pasivos o transacciones futuras.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio, el Grupo contrata seguros de cambio. Las
operaciones de cobertura de tipo de cambio délar-euro no se pueden efectuar por plazo
superior a tres meses, ni pueden exceder en ningdn momento de un nocional maximo
agregado de quince millones de euros (15.000.000 €), por limitacion expresa del contrato de
financiacion sindicado.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. Las fluctuaciones de moneda
extranjera de las participaciones financieras denominadas en divisa distinta del Euro son
registradas como diferencias de conversion dentro del Patrimonio Neto consolidado.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos, el Grupo contrata seguros de cambio. El riesgo de tipo de
cambio surge cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y pasivos
reconocidos estan denominados en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo.
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Riesgo de crédito

El Grupo tiene politicas para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlen
a clientes con un historial de crédito adecuado. Las operaciones con derivados solamente se
formalizan con instituciones financieras de alta calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez

En ejercicios anteriores, el Grupo formalizdé con las entidades acreedoras un acuerdo de
refinanciacion que agrupa en un solo compromiso la mayor parte del endeudamiento
anterior. En este sentido, el Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez,
fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad
de financiacion mediante un importe suficiente de lineas de factoring y de descuento o
anticipo de créditos comerciales.

Riesgo de tipos de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son, en su
mayor parte, independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen el Grupo a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgo de tipo
de interés de valor razonable.

La financiacion del Grupo esta contratada a tipo de interés variable. Para minorar el riesgo
de incrementos de los tipos de interés, el Grupo tiene contratadas operaciones de cobertura,
consistentes en permutas financieras de intereses y tuneles de tipos de interés. Estos
instrumentos se registran en el estado de situacién financiera consolidado por su valor
razonable, reflejandose las variaciones de dicho valor en resultados.

10. INVESTIGACION Y DESARROLLO

A lo largo de 2012 se ha iniciado un periodo de reflexién relacionado con el modelo estratégico que
se esta disefiando y que determinara la politica de desarrollo de productos y sus funcionalidades
teniendo en cuenta los diferentes escenarios regulatorios que nos encontramos a lo largo de nuestros
mercados internacionales.

Durante 2012 hemos proseguido trabajando en el proyecto “Al-Andasalud. Alimentos de Andalucia
para la salud: desarrollo de soluciones alimentarias para requerimientos nutricionales”, un estudio
colaborativo con otras empresas y centros publicos de investigacion, con objetivo de definir, de un
lado, los requerimientos nutricionales de distintos grupos de poblacién y, de otro, definir productos
con las funcionalidades adecuadas para cubrir dichos requerimientos.

Se ha desarrollado una herramienta web, www.nutri-alandsalud.com, con el lema “Comer bien, de
forma saludable y con sabor. Al alcance de todos”. En dicha web estan recogidos los resultados de
diferentes actividades llevadas a cabo en los afios anteriores, como son las caracteristicas
nutricionales de todos los productos de la Sociedad dominante (informacion nutricional de los
productos especificos) y los requerimientos, no soélo cal6ricos sino también nutricionales, en
diferentes grupos poblacionales (en colaboracién con el Instituto del Frio, CSIC), asi como otros
ingredientes generales con su informacién nutricional. Se trata de una herramienta nutricional
accesible, sencilla, comoda y manejable, diferente a las existentes en el mercado.

Se ha contado, también, con la colaboracion del grupo de Investigacion “Calidad Agroalimentaria y
Nutricién”, del Departamento de Bromatologia y Tecnologia de los Alimentos de la Universidad de
Cérdoba. A través de dicha herramienta se podran:

*  Obtener recomendaciones o consejos nutricionales personalizados.

* Disefiar comidas/recetas que se ajusten a las necesidades nutricionales asociadas al grupo
poblacional al que se pertenezca.
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Por otro lado se ha seguido trabajando en mejorar el conocimiento de los diferentes acidos grasos
poli-insaturados de cadena larga, estudiando los diferentes procedimientos de obtencién, bien de
fuentes naturales o por procedimientos biotecnoldgicos.

Hemos proseguido con el programa de optimizacién del proceso industrial de produccion de
escualano, asi como, la produccién de escualeno ultrapurificado, apto para uso de la industria
farmacéutica.

También, se continta evaluando el aprovechamiento de ciertos subproductos, tales como ésteres de
cadena larga para uso en cosmética.

* El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al Ejercicio 2012, esta publicado en la
pagina web de CNMV.

http://www.cnmv.es/portal/HR/verDoc.axd?t={ea0ec619-c17f-4ed8-9c8b-69cc2ac5c849}
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DILIGENCIA DE FIRMA DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS DE DEOLEO, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2012.

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Deoleo, S.A., David Moreno Utrilla, para
hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion que a continuacion se relacionan suscriben el presente
documento, comprensivo de (i) las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estados de cambios en
el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el informe de gestion del Grupo Consolidado de
Dedleo, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012
formuladas por el Consejo de Administracion de dicha sociedad, compuestos de 103 hojas, excluida ésta y las dos
inmediatas siguientes, a una sola cara, numeradas correlativamente a partir de la unidad, y (ii) del informe anual de
gobierno corporativo y el informe adicional sobre aspectos contenidos en el articulo 61 bis de la Ley del Mercado de
Valores, igualmente formulado por el referido Consejo de Administracion, compuesto de 96 hojas, a una sola cara,
numeradas correlativamente a partir de la unidad. A tal efecto, los Consejeros firman la presente diligencia, siendo
visadas todas las hojas del documento por el Vicesecretario del Consejo de Administracion.

En Madrid, a 22 de marzo de 2013
Fdo.: David Moreno Utrilla

D. Oscar Fanjul Martin D. Manuel Atencia Robledo

(Presidente)

D. Luis Gonzalez Ruiz
(Vicepresidente)

D. Daniel Klein

D. Antonio Lopez Lopez

D. José Barreiro Seoane

D. Jos¢ Maria de Leon Molinari

Banco Mare Nostrum, S.A.
(D. Jose Ramoén Nufiez Garcia)

Mediacion y Diagnosticos, S.A.
(D. Manuel Galarza Pont)

(Vicepresidente)

D. Jaime Carb6 Fernandez
Consejero Delegado

D. Antonio Hernandez Callejas

Inmogestion y Patrimonios, S.A.
(D. Gonzalo Alcubilla Povedano)

Unicaja
(D. Manuel Azuaga Moreno, representado por D. Manuel Atencia I

Participaciones y Cartera de Inversion, S.L. (D. Antonio San Segun
Hernandez)

Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U.
(D. Antonio Pulido Gutiérrez, representado por D. Oscar Fanjul Me

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion en el lugar y fecha indicados para hacer constar que los
consejeros Unicaja (D. Manuel Azuaga Moreno) y Corporacion Empresarial Cajasol, S.A.U. (D. Antonio Pulido Gutiérrez) no firman
el presente documento por encontrarse ausentes, habiendo delegado su representacion en D. Manuel Atencia Robledo y D. Oscar
Fanjul Martin, respectivamente, y habiendo manifestado expresamente ambos su conformidad con la documentaciéon a que viene
referida la precedente diligencia de firma.

Fdo. David Moreno Utrilla
Secretario del Consejo de Administracion



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DE LAS CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES Y
CONSOLIDADAS DE DEOLEO, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2012.

Los miembros del Consejo de Administracion de Deoleo, S.A. declaran que, hasta donde alcanzan su conocimiento,
las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, los estados de cambio en el patrimonio neto, estado de
flujo de efectivo y memoria), tanto la sociedad individual como de su grupo consolidado, correspondientes al
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2012, elaborados con arreglo a los principios de contabilidad aplicables,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Deoleo, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que los informes de gestion complementarios de las
cuentas individuales y consolidadas incluyen un anélisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion de Deoleo, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 22 de marzo de 2013.

Fdo.: David Moreno Utrilla

D. Oscar Fanjul Martin
(Presidente)

D. Manuel Atencia Robledo
(Vicepresidente)

D. Luis Gonzalez Ruiz
(Vicepresidente)

D. Jaime Carb6 Fernandez
Consejero Delegado

D. Daniel Klein

D. Antonio Hernandez Callejas

D. Antonio Lépez Lopez

Inmogestion y Patrimonios, S.A.
(D. Gonzalo Alcubilla Povedano)

D. José Barreiro Seoane

D. José Maria de Ledn Molinari

Unicaja
(D. Manuel Azuaga Moreno, representado por D. Manuel Atencial Robledo)

Banco Mare Nostrum, S.A.
(D. José Ramdn Nufiez Garcia)

Participaciones y Cartera de Inversion, S.L.
(D. Antonio San Segundo Hernandez)

Mediacion y Diagnosticos, S.A.
(D. Manuel Galarza Pont)

Corporacion Empresarial Cajasol S.A.U.
(D. Antonio Pulido Gutiérrez, representado por D. Oscar Fanjul Martin)

DILIGENCIA que extiende el Secretario del Consejo de Administracion en el lugar y fecha indicados para hacer constar que los
consejeros Unicaja (D. Manuel Azuaga Moreno) y Corporacién Empresarial Cajasol, S.A.U. (D. Antonio Pulido Gutiérrez) no firman
el presente documento por encontrarse ausentes, habiendo delegado su representacion en D. Manuel Atencia Robledo y D. Oscar
Fanjul Martin, respectivamente, y habiendo manifestado expresamente ambos su conformidad con la documentacion a que viene
referida la precedente declaracion de responsabilidad.

Fdo. David Moreno Utrilla
Secretario del Consejo de Administracion



